BILAGA 1

Obligationsvillkor

Obligationsvillkor for Advanced Soltech Sweden AB (publ)

SEK 300 000 000
Obligationer med fast rdnta
ISIN: SE0010831313

Dessa Obligationsvillkor ar ursprungligen daterade 1 mars 2018 och har sedermera justerats
genom ett skriftligt beslutsforfarande, initierad den 4 januari 2023.

Inga atgarder vidtas som skulle eller &r avsedda att genomféra ett offentligt erbjudande av
Obligationerna eller innehav, spridning eller distribution av detta dokument eller ndgot annat
material som rér Emittenten eller Obligationerna i ndgon annan jurisdiktion an Sverige, dar
atgarder for detta &ndamal kravs. Det ar ett krav fran Emittenten att de personer som kommer i
besittning av detta dokument informerar sig om och iakttar eventuella tillampliga begransningar.

1. Definitioner och tolkning

1.1 Definitioner

| dessa Obligationsvillkor skall foljande termer och uttryck ha den betydelse som anges
nedan:

Agent avser Intertrust (Sweden) AB, org. nr. 556625-5476, eller
annan agent som fran tid till annan ersatter Agenten som
Agent enligt dessa Obligationsvillkor;

Agentavtal avser det avtal om ersattning som ingatts pa eller fore
Emissionsdatumet, mellan Emittenten och Agenten, eller
nagot avtal om ersdttning som ingatts efter
Emissionsdatumet, mellan Emittenten och Agenten;

Avstimningsdag avser dagen fem (5) Bankdagar fore (i) en Ranteférfallodag,
(ii) en Aterbetalningsdag (iii) en dag pa vilken betalning till
Obligationsinnehavare skall goras enligt
punkt 12 (Betalningsordning) eller (iv) annan relevant dag,
ellerivarje fall en annan sadan Bankdag som infaller fére en
relevant dag om allmant tillampligt pa den svenska
obligationsmarknaden;

Bankdag avser en dag i Sverige som inte ar |6rdag, séndag eller annan
allman helgdag. Midsommarafton, julafton och nyarsafton
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skall vid tillampningen av denna definition rdknas som
allman helgdag;

avser den forsta dagen efter en Bankdag;

avser Vardepappcentralens gallande CSD-regler som maste
foljas av Emittenten, Agenten och Obligationerna fran tid till
annan;

avser Advanced SolTech Sweden AB (publ), org. nr. 559056—
8878 med sate i Stockholm;

avser 1 mars 2018.;

syftar pa Avanza Bank AB, eller nagot annat institut som nar
som helst kan véljas av Emittenten, for att agera sasom
Emissionsinstitut i enlighet med dessa Obligationsvillkor och
gallande CSD-regler;

avser dessa Obligationsvillkor och varje annan handling som
betecknas sasom Finansieringsdokument av Emittenten och
Agenten;

avser en sadan handelse eller omstandighet som &r angiven
i punkt 23(a);

avser allmant accepterade lokala principer, normer och
praxis for redovisning i Sverige;

betyder, avseende en person, att den anses vara insolvent,
eller medger oférmaga att betala sina skulder nar de
forfaller till betalning, i bagge fall i satt som avses i 2 kapitlet
7-9 §§ i konkurslagen (1987:672) (eller dess motsvarighet i
nagon annan jurisdiktion, staller in betalningar avseende
nagon av sina skulder eller pa grund av faktiska ekonomiska
svarigheter inleder forhandlingar med sina fordringsagare
(andra an Obligationsinnehavarna) i syfte att omstrukturera
nagon av dessa skulder (inklusive foretagsrekonstruktion
enligt lag (1996:764) om foretagsrekonstruktion (eller dess
motsvarighet i ndgon annan jurisdiktion)) eller ar foremal for
tvangslikvidation, konkurs, upplésning eller likvidation;

betyder Totalt Nominellt Belopp minus det Nominella
Beloppet for alla Obligationer som &dgs av ett Koncernbolag,
oavsett om en sadan person ar registrerad direkt som agare
till sddana Obligationer eller inte;

avser Emittenten och dess dotterbolag fran tid till annan
("Koncernbolag");

betyder en bank eller annan part som fatt vederborligt
tillstand att verka som kontoférande institut enligt Lag om
Kontoforing av Finansiella Instrument och genom vilken en
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Obligationsinnehavare har 6ppnat Vardepapperskonto for
sina Obligationer;

syftar pa den svenska lagen kontoféring av finansiella
instrument (1998:1479);

Emittenten forbinder sig att gora sitt yttersta for att
Obligationslanet skall medges introduktion pa en MTF-
plattform inom trettio (30) dagar rdknat fran
Emissionsdatumet. Skulle introduktion trots detta inte
medges ens inom sextio (sextio) dagar rdknat fran
Emissionsdatumet skall detta definieras som en "Misslyckad
Notering". "Misslyckad notering" avser dven férhallandet
att, i fraga om en framgangsrik introduktion, en period om
sextio (60) dagar har forflutit sedan Obligationslanet
upphorde att vara noterat pa en MTF-plattform.

avser en handelsplattform (Multilateral Trading Facility)
(enligt definitionen i Direktiv 2004/39/EG om marknader f6r
finansiella instrument);

har den betydelse som anges i punkt 2(c).

avser (i) en svensk eller utlandsk juridisk person, annan an
ett Koncernbolag, som kontrolleras ensamt av, eller
gemensamt med, Emittenten, och (ii) ndgon annan fysisk
eller juridisk person som &ger Obligationer (oavsett om
personen ar direkt registrerad som agare till Obligationerna)
som har atagit sig att gentemot ett Koncernbolag eller sddan
person som avses i (i) att rosta for sddana Obligationer i
enlighet med de instruktioner som ges av ett Koncernbolag
eller sadan person som avses i (i).Vid tillampning av denna
definition betyder "kontroll" att inneha, direkt eller indirekt,
mojlighet att styra eller bestimma inriktningen for en
persons forvaltning eller foretagsledningsprinciper,
antingen genom &agandet av vardepapper med rostratt,
genom avtal, eller pa annat satt;

avser en skuldférbindelse om det Nominella Beloppet och
som foljer av 1 kapitlet 3 paragrafen i Lag om Kontoforing av
Finansiella Instrument och som utgivits och som regleras i
enlighet med dessa Obligationsvillkor;

avser, i forhallande till ett Vardepapperskonto, en person
som ar direktregistrerad eller forvaltare med avseende pa en
Obligation;

avser ett mote for Obligationsinnehavarna som halls i
enlighet med punkt 14 (Obligationsinnehavarméte).



Obligationslanet

Obligationsvillkor

Reglerad Marknad

Rikenskapsar

Ranta

Ranteforfallodag

Réanteperiod

Rantesats

Slutlig
Aterbetalningsdag

Skriftligt Forfarande

Svenska Kronor och
SEK

Totalt Nominellt
Belopp

Uppsagningsgrund

Vardepapperscentral

det  obligationslan dessa

Obligationsvillkor.

som upptas genom

avser obligationsvillkoren i detta avtal.

avser en reglerad marknad (enligt definitionen i direktiv
2004/39/EG om marknader for finansiella instrument).

avser den arliga redovisningsperioden fér Koncernen;

avser rantan pa Obligationerna som raknats fram i enlighet
med vad som &r angivet i punkt 7(a) till 7(c);

avser 15 januari och 15 juli varje ar eller, om en sadan dag
inte ar en Bankdag, infaller i stdllet Ranteforfallodagen i

enlighet med Bankdagskonventionen. Den forsta
Ranteforfallodagen fér Obligationerna skall vara 15 juli 2018
och den sista Ranteférfallodagen skall vara relevant

Aterbetalningsdag.

betyder (i) avseende den forsta Ranteperioden, perioden
fran (med undantag for) Emissionsdatumet till (och
inklusive) den forsta Ranteforfallodagen, och (ii) avseende
foljande Ranteperioder, perioden fran (med undantag for)
en Ranteforfallodag till (och inklusive) nastfoljande
Ranteforfallodag (eller en kortare period om tillampligt). En
Ranteperiod skall inte justeras med anledning av tillampning
av Bankdagskonventionen.

avser en arlig ranta om 8,75 procent per ar och ska fran och
med 1 mars 2023 vara 10,75 procent per ar;

betyder 9 juli 2023;

avser det skriftliga eller elektroniska forfarandet for
beslutsfattande av Obligationsinnehavarna i enlighet med
punkt 15 (Skriftligt férfarande);

syftar pa den officiella valutan i Sverige;

avser det, fran tid till annan, totala sammanlagda Nominella
Beloppet fran de utestaende Obligationerna;

avser sadan handelse eller omstdndighet som ar angiven i
punkt 11(a);

avser Emittentens centrala vardepappersdepa, CSD, och
registrator for Obligationerna, fran tid till annan, initialt
Euroclear Sweden AB org.nr. 556112-8074, Box 191, 101 23
Stockholm, Sverige;



Vardepapperskonto avser det konto for dematerialiserade vardepapper som
uppratthalls av Vardepapperscentralen (CSD) i enlighet med
Lagen om Kontoféring av Finansiella Instrument pa vilket (i)
en dgare av sadana vardepapper ar direktregistrerad eller (ii)
en agares innehav av vardepapper ar registrerat i en
forvaltares namn;

Vasentlig Negativ avser en vasentlig negativ effekt pa (a) Emittentens

Effekt tillgangar, verksamhet eller finansiella stallning som helhet
eller (b) Emittentens formaga att fullgéra sina
betalningsforpliktelser under Finansieringsdokumenten
eller (c) lagligheten, giltigheten eller verkstéllbarheten av
nagot eller nagra Finansieringsdokument.

Aterbetalningsdag avser den dag vilken Obligationerna skall aterbetalas eller
aterkopas i enlighet med punkt 8 (Aterbetalning och Gterkop
av Obligationerna); och

Agarforiandring avser en handelse dar en person eller grupp av personer som
agerar i samforstand, annat dn SolTech Energy Sweden AB
(publ)) och/eller Advanced Solar Power (Hongkong) Ltd (i)
blir dgare, direkt eller indirekt, och har ratt att résta for mer
an nittio (90) procent av det totala antalet aktier och réster
i Emittenten. Vid tillimpning av denna definition, avser
"agera i samforstand" att en grupp av personer som, i
enlighet med ett avtal eller 6verenskommelse (formell eller
informell), aktivt samarbetar genom forvarv, direkt eller
indirekt, av aktier i Emittenten genom nagon av dem,
antingen direkt eller indirekt, erhaller eller befaster
kontrollen éver Emittenten;

1.2 Tolkning
(a) Om inget annat anges, ar hanvisningar i dessa Obligationsvillkor till:
(i) "tillgdngar" en héanvisning till nuvarande och framtida egendomar,
intakter och rattigheter av alla slag,
(ii) samtliga avtal eller instrument dr hanvisningar till sddant avtal eller

instrument i sin helhet, inklusive eventuella kompletteringar, andringar,
tillagg, fornyelser, revideringar, eller anda dndringar, fran tid till annan,

en "reglering" innehaller samtliga regleringar, regler eller officiella direktiv,
begdran eller riktlinjer (med eller utan laga kraft) fran nagot statligt,
mellanstatligt eller 6verstatligt organ, myndighet, departement eller
reglerande, sjdlvreglerande eller annan myndighet eller organisation,

(iii) en bestammelse i lagen ar en hanvisning till den bestammelsen, i sin
nuvarande, dndrade eller aterintagna, form, och

(iv) en viss tid pa dagen syftar pa svensk tid.



(b)

(c)

(d)

(e)

En Uppsagningsgrund anses pagaende sa ldnge den inte har undanrojts eller
skriftligen eftergivits.

Nar det skall faststallas huruvida en limit eller troskel som anges i Svenska
Kronor har uppnatts eller ej, skall ett belopp i en annan valuta rdknas pa
grundval av den vaxelkurs for den valutan mot svenska kronor for foregaende
Bankdag, som offentliggjorts av den svenska centralbanken (Riksbanken) pa sin
webbplats ( ). Om ingen sadan kurs ar tillganglig, skall den
senast publicerade ranta anvandas i stallet.

Ett meddelande skall anses utgtra ett pressmeddelande om det omedelbart
gors tillgangligt for allmanheten i Sverige.

Ingen fordrojning eller forsummelse av nagon Obligationsinnehavare vad galler
utdvandet av nagon rattighet eller gottgorelse enligt dessa Obligationsvillkor
skall forsamra eller fungera som en eftergift av sddan rattighet eller gottgorelse.

Obligationernas status

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

Obligationerna ar utgivna i Svenska Kronor och uppradttade genom dessa
Obligationsvillkor. Emittenten atar sig att folja dessa Obligationsvillkor samt
gora betalningar i relation till Obligationerna i enlighet med dessa
Obligationsvillkor.

Genom att teckna sig for en Obligation samtycker varje ursprunglig
Obligationsinnehavare till att Obligationerna regleras av
Finansieringsdokumenten, och genom att forvarva en Obligation bekraftar varje
efterféljande Obligationsinnehavare denna 6verenskommelse.

Det Nominella Beloppet for varje Obligation ar SEK 5 000,00 (hddanefter
"Nominella Beloppet"). Det totala nominella beloppet for Obligationerna kan
maximalt uppga till SEK 300 000 000. Varje Obligation kommer att utfardas till
en teckningskurs som motsvarar hundra (100) procent av det Nominella
Beloppet.

Obligationerna utgor direkta och icke efterstdllda forpliktelser fér Emittenten
och skall alltid ranka pari passu och utan nagon preferens dem emellan och
atminstone pari passu med alla andra direkta och icke efterstallda forpliktelser
for Emittenten, forutom saddana forpliktelser som har féretrade enligt tvingande
lag och om inte annat féreskrivs i Finansieringsdokumenten.

Obligationerna ar fritt 6verlatbara men restriktioner betrdffande forvarv eller
Overlatelse avseende Obligationerna kan galla for Obligationsinnehavarna enligt
lokala lagar som kan galla for en Obligationsinnehavare. Varje
Obligationsinnehavare maste pa egen bekostnad och med egna utgifter se till
att sadana restriktioner respekteras.

Inga atgarder vidtas, i nagon jurisdiktion, som ar avsedda att tillata ett offentligt
erbjudande av Obligationerna eller innehav, spridning eller distribution av detta
dokument eller nagot annat material som rér Emittenten eller Obligationerna i


http://www.riksbank.se/

nagon annan jurisdiktion dn Sverige, dar atgarder for detta dndamal krévs. Varje
Obligationsinnehavare maste sjalv informera sig om och iaktta, eventuella
restriktioner for 6verféring av material som rér Emittenten eller Obligationerna.

Syfte

Emittenten skall anvanda emissionslikviden avseende Obligationerna,
minuskostnaderna och utgifterna for Emittenten i samband med utgivandet av
Obligationerna, for Emittentens rorelse.

Obligationer i kontobaserad form

(a) Obligationerna kommer att registreras pa Obligationsinnehavarnas respektive
Vardepapperskonton och inga fysiska Obligationer kommer att utfardas.
Foljaktligen kommer Obligationerna att registreras i enlighet med Lagen om
Kontoféring av Finansiella Instrument. En registreringsbegdran avseende
Obligationerna skall riktas till ett Kontoférande Institut.

(b) De som pa grund av Overlatelse, sdkerhet, bestimmelser i den svenska
foraldrabalken (1949:381), villkor for testamente eller gavobrev eller som pa
annat satt forvarvat ratt att ta emot betalningar betrdffande en Obligation skall
registrera sina rattigheter att erhalla betalning i enlighet med Lagen om
Kontoforing av Finansiella Instrument.

(c) Emittenten och Agenten skall ha ratt att fa uppgifter ur register som fors av
Vardepapperscentralen betrdffande Obligationerna (skuldbok). Pa begaran av
Agenten, skall Emittenten omedelbart begara och lamna sadana uppgifter till
Agenten. | syfte att administrera forfaranden under Finansieringsdokumenten,
skall Emissionsinstitutet ha ratt att erhalla information fran skuldboken som férs
av Vardepapperscentralen avseende Obligationerna.

(d) Emittenten skall utfarda sadana fullmakter som ar nédvandiga for att sadana
personer anstdllda av Agenten, och vilka anmalts av Agenten, sjalvstandigt skall
kunna erhalla information direkt fran skuldboken vilken fors av
Véardepapperscentralen avseende Obligationerna. Emittenten far inte aterkalla
nagon sadan fullmakt savida inte Agenten lamnar instruktion daremot eller
samtycke dartill &r erhallet fran Obligationsinnehavarna.

(e) Emittenten och Agenten far anvanda den information som avses i punkt 4(c)
endast i syfte att utfora sina uppgifter och utéva sina rattigheter i enlighet med
Finansieringsdokumenten och far inte ldmna ut sadan information till nagon
Obligationsinnehavare eller tredje man, savida det inte ar nédvandigt for sddana
andamal.

R&tt att agera pa uppdrag av en obligationsinnehavare

(a) Om nagon annan an en Obligationsinnehavare 6nskar utéva nagra rattigheter
enligt Finansieringsdokumenten maste denne férete fullmakt eller annat bevis
pa behorighet fran  Obligationsinnehavaren eller en  successivt



(b)

(c)

sammanhangande kedja av fullmakter eller bevis pa behorighet vilken startar
med att Obligationsinnehavaren befullmaktigar en sddan person.

En Obligationsinnehavare kan utfarda en eller flera fullmakter varmed tredje
man bemyndigas att foretrada Obligationsinnehavaren betraffande vissa eller
samtliga Obligationer som denne innehar. Sadant ombud kan, i enlighet med
Finansieringsdokumenten, agera sjalvstandigt betraffande de Obligationer for
vilka ombudet har bemyndigats att foretrada Obligationsinnehavaren. Ett
ombud kan vidare delegera, genom fullmakt, ratten att foretrada
Obligationsinnehavaren.

Agenten skall endast behdva undersdka formen av fullmakten och andra
behorighetshandlingar som lamnats till denne i enlighet med punkt 5(b) och
dger anta att dessa blivit vederbérligen godkanda, ar giltiga, inte har blivit
aterkallade eller ersatta samt att dessa ar i full kraft, savida inte annat framgar
av dess form eller Agenten har kinnedom om motsatsen.

Betalning avseende obligationerna

(a)

(b)

(c)

(d)

Varje betalning eller aterbetalning enligt Finansieringsdokumenten, eller annat
belopp forfallet till betalning avseende aterkdp av nagon eller nagra
Obligationer som begarts av en Obligationsinnehavare i enlighet med dessa
Obligationsvillkor, skall ske till sadan person som ar registrerad som
Obligationsinnehavare pa Avstamningsdagen fore en Ranteforfallodag eller
annan relevant forfallodag, eller till sddan annan person som ar registrerad hos
Véardepapperscentralen den dagen med ratt att erhalla tillamplig betalning,
aterbetalning eller aterkop.

Om en Obligationsinnehavare har angett, genom ett Kontoférande Institut, att
kapital och ranta skall deponeras pa ett visst bankkonto, s& kommer sadana
insattningar att ske genom Viardepapperscentralen pa den tillampliga
betalningsdagen. | andra fall kommer betalningarna att o6verforas av
Véardepapperscentralen till Obligationsinnehavaren pa den adress som finns
registrerad hos Vardepapperscentralen pa Avstdmningsdagen. Om
Vardepapperscentralen, pa grund av en forsening a8 Emittentens vagnar eller pa
grund av nagot annat hinder inte kan utféra betalning av belopp i enlighet med
vad som férut namnts, sa kommer Emittenten se till att sddant belopp betalas
till den relevanta Obligationsinnehavaren pa Avstamningsdagen sa snart mojligt
efter att ett sddant hinder avlagsnats.

Om, pa grund av nagot hinder fér Vardepapperscentralen, Emittenten inte kan
gora en betalning eller aterbetalning, far sadan betalning eller aterbetalning
skjutas upp till dess hindret har avlagsnats. Ranta skall l6pa i enlighet med
punkt 7(d) under sadan férseningsperiod.

Om betalning eller aterbetalning sker i enlighet med denna punkt 6 sa skall det
anses att Emittenten och Vardepapperscentralen har fullgjort sin skyldighet att
betala oaktat om det visar sig att en sddan utbetalning gjordes till en person som
inte hade ratt till sddan betalning.



8.1

8.2

8.3

Ranta

(a) Rénta I6per pa varje Obligation med Rédntesatsen pa det Nominella Beloppet
fran (med undantag for) Emissionsdagen upp till (och inklusive) relevant
Aterbetalningsdag.

(b) Rénta loper under en Ranteperiod. Betalning av ranta pa Obligationerna skall
goras till Obligationsinnehavarna pa varje Ranteforfallodag for foregaende
Ranteperiod.

(c) Rantan skall berdknas pa basis av ett ar med 360-dagar bestdende av tolv
manader med trettio (30) dagar vardera och i hdndelse av en ofullstindig
manad, det faktiska antalet dagar som forflutit (30/360-dagars basis).

(d) Om Emittenten inte betalar nagot belopp som denne har att erldgga i enlighet
med Finansieringsdokumenten pa dess foérfallodag, skall dréjsmalsranta utga pa
det forfallna beloppet fran (med undantag for) forfallodagen upp till (och
inklusive) den dag da betalning skulle ha skett med en rantesats pa tva (2)
procentenheter hogre an Rantesatsen. Upplupen dréjsmalsranta kapitaliseras
inte. Ingen dréjsmalsranta skall [6pa om underlatenhet att betala endast kan
tillskrivas Agenten eller Vardepapperscentralen, i vilket fall Rantesatsen skall
tillampas i stallet.

Aterbetalning och aterkop av obligationerna

Aterbetalning pa forfallodagen

Emittenten skall dterbetala alla, men inte bara nagra, av de utestdende Obligationerna i
sin helhet pa den Slutgiltiga Aterbetalningsdagen med ett belopp per Obligation som
motsvarar det Nominella Beloppet jamte upplupen men obetald Rianta. Om den
Slutgiltiga Aterbetalningsdagen inte ar en Bankdag skall aterbetalning ske pa forst
foljande Bankdag.

Foérvarv av Obligationer som gjorts av Emittenten

Emittenten kan, med férbehall for tillamplig lag, nar som helst och till vilket pris som
helst forvarva Obligationer pa marknaden eller pd nagot annat satt. Obligationer som
innehas av Emittenten far enligt Emittentens gottfinnande behallas, saljas eller
makuleras av Emittenten.

Frivillig fullstandig aterbetalning (képoption)

(a) Emittenten far aterbetala alla, men inte bara nagra, av de utstaende
Obligationerna till fullo:

(i) nar som helst pa eller fram till, men exklusive, den Bankdag som infaller
tolv (12) manader efter Emissionsdatumet till ett belopp per Obligation
som motsvarar 100 procent av det Nominella Beloppet tillsammans med
upplupen men obetald Rdnta och andra belopp forfallna till betalning
enligt dessa Obligationsvillkor; och



(b)

10

(ii) nar som helst fran och med den férsta Bankdag som infaller tolv (12)
manader efter Emissionsdatumet till, men exklusive, den Bankdag som
infaller tjugofyra (24) manader efter Emissionsdatumet, till ett belopp
per Obligation som motsvarar100 procent av det Nominella Beloppet
tillsammans med upplupen obetald Rdanta och andra belopp forfallna till
betalning enligt dessa Obligationsvillkor; och

(iii) nar som helst fran och med den forsta Bankdag som infaller tjugofyra
(24) manader efter Emission datumet, till ett belopp per Obligation som
motsvarar det Nominella Beloppet jamte upplupen men obetald Ranta
och andra belopp forfallna till betalning enligt dessa Obligationsvillkor.

Aterbetalning i enlighet med punkt 8.3(a) skall géras av Emittenten efter det att
denne ldmnat inte mindre dn fem (5) Bankdagars fortida meddelande till
Agenten och Obligationsinnehavarna, i varje fall rdknat fran det datum da
sadant meddelande blivit giltigt enligt dessa Obligationsvillkor. Meddelandet
fran Emittenten skall ange Aterbetalningsdagen och dven Avstamningsdagen for
vilken en person skall vara registrerad som Obligationsinnehavare for att erhalla
de forfallna beloppen som betalas pa en sddan Aterbetalningsdag. Meddelandet
ar oaterkalleligt, men kan vid Emittentens bedomning, innehalla ett eller flera
forbehall. Vid utgangen av aktuell frist och vid uppfyllande av aktuella férbehall,
ar Emittenten skyldig att aterbetala Obligationerna i sin helhet med tillampliga
belopp pa den angivna Aterbetalningsdagen.

8.4 Fortida aterbetalning pa grund av olaglighet (k6poption)

(a)

(b)

Emittenten kan aterbetala alla, men inte bara nagra, av de utestaende
Obligationerna till ett belopp per Obligation som motsvarar det Nominella
Beloppet jamte upplupen men obetald Rinta pa en Aterbetalningsdag som
bestamts av Emittenten om det skulle vara olagligt for Emittenten att fullgéra
sina skyldigheter i enlighet med Finansieringsdokumenten.

Emittenten far ge meddelande om aterbetalning i enlighet med punkt 8.4(a),
senast tjugo (20) Bankdagar efter att ha erhallit faktisk kannedom om de
omstandigheter som anges déri (efter vilken tidsperiod en sadan rattighet skall
forfalla). Meddelandet fran Emittenten ar oaterkalleligt och skall ange
Aterbetalningsdagen och Avstimningsdagen for vilken en person skall vara
registrerad som en Obligationsinnehavare med ritt att erhalla de forfallna
beloppen pa en sadan Aterbetalningsdag. Emittenten &r skyldig att aterbetala
eller aterkopa (i varje fall ar relevant Obligationsinnehavare skyldig att sélja), i
forekommande fall, Obligationerna i sin helhet till tillampliga belopp pa den
angivna Aterbetalningsdagen.

8.5 Obligatoriska aterkdép pa grund av Agarfériandring eller Misslyckad Notering
(saljoption)

(a)

Om det skett en Agarforandring, skall varje Obligationsinnehavare under en
period av tjugo (20) Bankdagar fran det datum da sadant meddelande fran
Emittenten avseende sddan Agarférdandring i enlighet med punkt 9.1(b) blivit
giltigt enligt dessa Obligationsvillkor (varefter ratten efter sddan tidsperiod skall
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upphora), ha ratt att begara att alla eller endast vissa av Obligationerna skall
aterkopas till ett pris per Obligation lika med hundra (100) procent av det
Nominella Beloppet jamte upplupen men obetald Ranta, dock att sadan period
inte kan starta tidigare an vid férekomsten av en Agarférandring.

Om det foreligger en Misslyckad Notering, skall varje Obligationsinnehavare
under en period av tjugo (20) Bankdagar fran det datum da sadant meddelande
fran Emittenten avseende en Misslyckad Notering i enlighet med punkt 9.3 blivit
giltigt enligt dessa Obligationsvillkor (varefter ratten efter sadan tidsperiod skall
upphora), ha ratt att begéra att alla eller endast vissa av Obligationerna skall
aterkopas till ett pris per Obligation lika med hundra (100) procent av det
Nominella Beloppet jamte upplupen men obetald Ranta.

Meddelande fran Emittenten enligt punkt 9.1(b) skall ange Avstamningsdag for
vilken en person skall vara registrerad som en Obligationsinnehavare med ratt
att erhalla betalning, Aterbetalningsdagen samt instruktioner for de atgarder
som Obligationsinnehavarna maste vidta om de vill att Obligationerna, vilka
innehas av dem, skall aterképas. Om Obligationsinnehavaren har begart, och
handlat i enlighet med instruktionerna i meddelandet fran Emittenten skall
Emittenten, eller sadan person som utsetts av Emittenten, aterkdpa de
relevanta Obligationerna och aterkopsbeloppet forfaller till betalning pa
Aterbetalningsdagen, s& som specificeras i meddelandet frdn Emittenten i
enlighet med punkt 9.1(b). Aterbetalningsdagen maste infalla senast fyrtio (40)
Bankdagar efter utgangen av den period som anges i punkt 8.5(a) och 8.5(b)
ovan.

Om Obligationsinnehavarna vilka representerar mer an femtio (50) procent av
det Justerade Nominella Beloppet har begért att Obligationerna, vilka innehas
av dem, skall aterkopas i enlighet med denna punkt 8.5, skall Emittenten, senast
fem (5) Bankdagar efter utgangen av den period som anges i punkt 8.5(a) och
8.5.2 ovan, skicka ett meddelande till de aterstdende Obligationsinnehavarna,
om nagra, och ge dem ytterligare en mojlighet att begéra att Obligationerna,
vilka innehas av dem, aterkops pa samma villkor under en period av tjugo (20)
Bankdagar fran datumet for sddant meddelande. Sddant meddelande skall ange
Aterbetalningsdagen, Avstimningsdagen pa vilken en person skall vara
registrerad som en Obligationsinnehavare med ratt att erhalla de belopp vilka
ar forfallna till betalning pa en sddan Aterbetalningsdag samt instruktioner for
de atgarder som Obligationsinnehavarna maste vidta om de vill att
Obligationerna, vilka innehas av dem, skall 3aterképas. Om
Obligationsinnehavaren har begart, och handlat i enlighet med instruktionerna
i meddelandet fran Emittenten skall Emittenten aterkdpa de relevanta
Obligationerna och  aterkopsbeloppet forfaller till  betalning pa
Aterbetalningsdagen sa som specificerats i meddelandet fran Emittenten i
enlighet med denna punkt 8.5(d). Aterbetalningsdagen maste infalla senast tio
(10) Bankdagar efter utgangen av den period som anges i denna punkt 8.5(d).

Emittenten skall félja bestammelser i tillampliga lagar och férordningar eller
bestammelser i samband med aterkép av Obligationer. | den man
bestammelserna i sddana lagar och forordningar strider mot bestammelserna i
denna punkt 8.5, skall Emittenten folja tillampliga lagar och férordningar och
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kommer inte anses ha brustits i sina skyldigheter i enlighet med denna
punkt 8.5.

Obligationer aterkdpta av Emittenten kan enligt denna punkt8.5 vid
Emittentens bedomning behallas, séljas eller makuleras.

Emittenten skall inte vara skyldig att aterkdpa nagra Obligationer i enlighet med
denna punkt 8.5 om en tredje part i samband med forekomsten av en
Agarférandring eller en Misslyckad Notering erbjuder sig att kdpa Obligationer
pa det satt och villkor som anges i denna punkt 8.5 (eller pa villkor som ar mer
fordelaktiga for Obligationsinnehavarna) och forvarvar alla Obligationer vilka
lamnats i enlighet med ett sadant erbjudande. Om erbjudna Obligationer inte
forvarvas inom den tid som anges i denna punkt 8.5, skall Emittenten aterkoépa
sadana Obligationer inom fem (5) Bankdagar efter utgangen av den tidsfristen.

Inget aterkop av Obligationer i enlighet med denna punkt 8.5 skall krdvas om
Emittenten har meddelat att aterbetalning i enlighet med punkt 8.3 skall ske,
under forutsattning att sadan aterbetalning ar vederbérligen utford.

Information till obligationsinnehavarna

Information fran Emittenten

(a)

(b)

Emittenten kommer att gora foljande information tillgdnglig for
Obligationsinnehavarna genom pressmeddelanden samt genom publicering pa
Emittentens webbplats: www.advancedsoltech.com.

(i) sa snart sadan blir tillgédnglig, men i vilket fall inom fyra (4) manader efter
utgangen av varje Rakenskapsar, den reviderade koncernredovisningen
for det Rakenskapsaret upprattat i enlighet med GAAP;

(ii) sa snart sadan blir tillgdnglig, men i vilket fall inom tva (2) manader efter
utgangen av varje halvar av dess Rakenskapsar, sin koncernredovisning
eller bokslutskommuniké (i forekommande fall) for sadan period
upprattad i enlighet med GAAP;

(iii) sa snart som mojligt efter ett forvarv eller avyttring av Obligationer av
ett Koncernbolag, information avseende det sammanlagda Nominella
Belopp som innehas av Koncernbolaget, eller mangden Obligationer
som makulerats av Emittenten; och

(iv) all annan information som kravs enligt lag (2007:582) om
vardepappersmarknaden samt de regler och forordningar for MTF eller
annan Reglerad Marknad pa vilken Obligationerna &r upptagna for
handel.

Emittenten skall omedelbart meddela Obligationsinnehavarna och Agenten om
forekomsten av en Agarférandring eller en Misslyckad Notering. Sadant
meddelande kan ges i férvag vid forekomsten av en Agarférdandring och vara
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villkorad av férekomsten av en Agarférandring, om ett slutligt avtal dr pa plats
for en sddan Agarforandring.

(c) Nar bokslutet och annan information gors tillganglig for Obligationsinnehavarna
enligt punkt 9.1(a), skall Emittenten skicka kopior av sadant bokslut eller annan
information till Agenten.

(d) Emittenten skall omedelbart meddela Agenten (med fullstandiga uppgifter) nar
denna far kdnnedom om férekomsten av nagon handelse eller omstandighet
som utgér en Uppsagningsgrund, eller nagon annan hindelse eller
omstdndighet som skulle (efter utgangen av en rattelseperiod, lamnande av
meddelande, beslut eller ndgon kombination av de ovan anférda) utgdr en
Uppsagningsgrund, och skall tillhandahalla Agenten med sadan vytterligare
information som Agenten rimligen kan begara skriftligen efter att ha mottagit
ett sddant meddelande. Om Agenten inte far sadan information dr Agenten
berattigad att utga fran att ingen sadan handelse eller omstandighet foreligger
eller kan férvantas intraffa, forutsatt att Agenten inte har kinnedom om nagon
sadan handelse eller omstandighet.

Information fran Agenten

Agenten har réatt att till Obligationsinnehavarna lamna ut all information om nagon
handelse eller omstdandighet som direkt eller indirekt har samband med Emittenten och
Obligationerna. Oaktat det féregaende, kan Agenten om Agenten anser det vara
fordelaktigt for Obligationsinnehavarna, fordréja eller avsta fran att lamna ut vissa
uppgifter annat ani samband med en Uppsagningsgrund som uppstatt och ar pagaende.

Information bland Obligationsinnehavarna

Pa begaran av en Obligationsinnehavare skall Agenten omgaende distribuera sadan
information fran sadan Obligationsinnehavare till 6vriga Obligationsinnehavarna som
hanfor sig till sddan Obligation. Agenten kan krdva att den Obligationsinnehavare som
begart informationen ersatter kostnader eller utgifter som uppkommer, eller kan
komma att uppkomma, for Agenten (inklusive en rimlig avgift for arbetet utfort av
Agenten) innan nagon sadan information lamnas ut.

Offentliggdérande av Finansieringsdokumenten
(a) Den senaste versionen av dessa Obligationsvillkor (inklusive dokumentdndringar
i dessa Obligationsvillkor) skall finnas tillgdngliga pa webbplatserna for

Emittenten och Agenten.

(b) De senaste versionerna av Finansieringsdokumenten skall vara tillgdngliga for
Obligationsinnehavarna pa Agentens kontor under normal kontorstid.
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Allmdnna ataganden
Andringar i affirsverksamhet

Emittenten skall se till att inga vasentliga andringar gors avseende den allmanna
karaktaren i Koncernens verksamhet som helhet, sett till den verksamhet som bedrivs
pa Emissionsdagen.

Ranking Pari passu

Emittenten skall hela tiden sdkerstalla att skyldigheterna enligt dessa Obligationsvillkor
ranka, atminstone, pari passu med Ovriga krav fran alla dess icke-efterstdllda och
oprioriterade borgenarer, férutom de vars fordringar som foredras av tvingande lag.

Upptagande till handel

(a) Emittenten skall gora sitt yttersta for att tillse att Obligationslanet handlas pa
MTF av First North (Nasdaq) pa Emissionsdatumet och att den forblir upptagen
eller, om ett sadant upptagande till handel inte 4r mojligt att erhalla eller
bibehalla, upptagna till en annan Reglerar Marknad eller MTF.

(b) Efter upptagande till handel, skall Emittenten vidta alla atgarder for sin del for
att uppratthalla upptagandet sa lange alla Obligationer ar utstdende, men inte
langre an till och med den sista dagen som upptagande till handel rimligtvis kan
kvarstd i enlighet med den da géllande regleringen for MTF och
Vardepapperscentraler.

Ataganden avseende Avtalet om Ersittning
(a) Emittenten skall, i enlighet med Avtalet om Ersattning:
(b) betala avgifter till Agenten;

(i) ersitta Agenten for sadana kostnader, forluster och skulder som
uppkommer i samband harmed;

(ii) tillhandahalla all information som begars av eller pa annat satt skall
levereras till Agenten; och

(iii) inte agera pa ett satt som ger Agenten en laglig eller avtalsenlig ratt att
sdga upp Agentavtalet.

(iv) Emittenten och Agenten far inte komma Overens om att andra
bestammelserna i  Agentavtalet utan medgivande  fran
Obligationsinnehavarna, om andringarna skulle ha en negativ inverkan
pa Obligationshavarnas intressen.

(c) Ataganden avseende Virdepapperscentralen Emittenten skall halla
Obligationerna anslutna till en Vardepapperscentral och folja alla tillampliga
CSD-regler.
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11. Acceleration av obligationer

(a)

Agenten &r berattigad till, och skall efter skriftligt krav fran en
Obligationsinnehavare (eller flera Obligationsinnehavare) som representerar
minst femtio (50) procent av Justerat Nominellt Belopp (sadant krav ar endast
giltigt om det framfors av en person som &ar Obligationsinnehavare pa
efterféljande Bankdagen fran den dag da kravet mottas av Agenten och skall,
om kravet ar framfort av flera Obligationsinnehavare, vara framfoért av dem
gemensamt) eller efter en instruktion Iamnad enligt punkt 11(e), pa uppdrag av
Obligationsinnehavarna (i) genom meddelande till Emittenten, forklara alla,
men inte endast nagra, av de utestaende Obligationerna som &r férfallna till
betalning tillsammans med alla andra belopp som ar forfallna till betalning enligt
Finansieringsdokumenten, omedelbart eller pa ett senare datum som Agenten
faststéller, och (i) utévar nagra eller alla av sina rattigheter, rattsmedel,
befogenheter och handelsutrymme enligt Finansieringsdokumenten, om:

(i) Emittenten inte betalar belopp férfallet till betalning pa forfallodagen
enligt Finansieringsdokumenten, om inte betalningsinstallelsen:

(A) ar orsakad av tekniskt eller administrativt fel; och
(B) avhjalps inom fem (5) Bankdagar fran forfallodagen
(ii) Emittenten eller ndgon annan person (annan dn Agenten) inte uppfyller

villkoren i, eller handlar i strid mot, Finansieringsdokument som sadan
person ar part till (forutom de villkor som hanvisas till i punkt 11(a)(i)),
om inte den bristande uppfyllelsen av villkor:

(A) kan avhjalpas; och

(B) ar avhjalpt inom tjugo (20) Bankdagar av det tidigare av
Agentens meddelande ddarom och att relevant person blivit
medveten om den bristande uppfyllelsen av villkor;

(iii) nagot Finansieringsdokument blir ogiltigt, eller icke verkstallbart (om
inte i enlighet med villkor i Finansieringsdokumenten), och sadan
ogiltighet eller verkstallighet har en negativ effekt pa
Obligationsinnehavarnas intressen i;

(iv) nagot Koncernbolag ar Insolvent;

(v) nagon bolagsrattslig atgard, rattsligt forfarande eller annat férfarande
eller atgard vidtags i forhallande till:

(A) betalningsinstéllelse, betalningsanstand avseende skulder,
likvidation, uppldsning, férvaltning eller omorganisering (genom
frivillig o6verenskommelse eller pa annat satt) av nagot
Koncernbolag;
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(B) utseende av likvidator, forvaltare eller annan liknande
befattningshavare for nagot Koncernbolag eller nagon av dess
tillgangar; eller

(Q) verkstdllande av sadkerhet oOver tillgang tillhérande nagot
Koncernbolag, eller liknande forfarande eller atgard far tas i
nagon jurisdiktion, forutsatt att ingen bolagsrattslig atgard,
rattsligt forfarande eller annat forfarande eller atgard &r
vidtagen som ar obetydlig eller otillbérlig och ar avslutad,
installd eller avvisad inom fjorton (14) dagar fran paboérjandet;

(vi) nagon handelse eller omstandighet som har Vasentlig Negativ Effekt
intraffar.

Agenten far inte forklara Obligationerna forfallna till betalning i enlighet med
punkt 11(a) med hanvisning till en specifik Uppsagningsgrund om den inte langre
ar pagaende eller om den har blivit, genom ett Skriftligt Forfarande eller ett
Obligationsinnehavarmote, eftergiven (temporért eller permanent).

Emittenten skall omedelbart meddela Agenten (med fullstdndiga detaljer) nar
denne blir medveten om férekomst av handelse eller omstandighet som utgor
en Uppsagningsgrund, eller vid handelse eller omstandighet som skulle kunna
(vid utgang av uppskovsperiod, lamnad underrattelse, beslut eller nagon
kombination av de ovan anférda) utgéra en Uppsagningsgrund, och skall forse
Agenten med sadan ytterligare information som skaligen kan efterfragas
skriftligen foljt av bekraftelse av sadant meddelande. Skulle Agenten inte erhalla
sadan information, dr Agenten berattigad att forutsatta att sadan handelse eller
omstandighet inte existerar eller kan forvantas intraffa, forutsatt att Agenten
inte har faktisk kinnedom om sadan handelse eller omstandighet.

Agenten skall meddela Obligationsinnehavarna om en Uppsagningsgrund inom
fem (5) Bankdagar fran det datum som Agenten fick faktisk kannedom om att
sadan Uppsagningsgrund har intréffat och ar pagaende. Agenten skall, inom
tjugo (20) Bankdagar fran det datum som Agenten fick faktisk kinnedom om att
sadan Uppsagningsgrund intraffat och ar pagaende, besluta om Obligationerna
skall forfalla till betalning. Om Agenten beslutar att inte férklara Obligationerna
forfallna till betalning, skall Agenten utan drojsmal inhamta instruktioner fran
Obligationsinnehavarna i enlighet med punkt 13 (Beslut av
Obligationsinnehavarna). Agenten skall alltid vara berattigad att ta den tid som
behovs for att 6vervdga om en intraffad hiandelse utgér en Uppsagningsgrund
ellerinte.

Om Obligationsinnehavarna instruerar Agenten att forklara Obligationerna
forfallna till betalning, skall Agenten utan drojsmal forklara Obligationerna
forfallna till betalning och vidta sadana atgarder som, enligt Agentens
bedémning, dr nodvandiga och lampliga for att verkstédlla rattigheterna som
Obligationsinnehavarna har enligt Finansieringsdokumenten, savida tillamplig
Uppsagningsgrund inte langre ar pagaende.
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Om ratten att forklara Obligationerna forfallna till betalning ar grundad pa ett
beslut som fattas av en domstol, en skiljedomstol eller en myndighet, ar det inte
nddvandigt att beslutet har blivit verkstdllt enligt lag eller att fristen for
overklagande har upphort for att orsaken till forfallande till betalning skall anses
foreligga.

Vid handelse av att Obligationerna forklarats forfallna till betalning i enlighet
med denna punkt 11, skall Emittenten I6sa in alla Obligationer till ett belopp per
Obligation som ar likvardig inlésenbeloppet faststallt i punkt 8.5 (Frivillig total
dterbetalning) tillsammans med upplupen men obetald Ranta.

Betalningsordning

(a)

(b)

(c)

Emittentens alla  betalningar  hanforliga  till  Obligationerna  och
Finansieringsdokumenten som foljer av att Obligationerna férklarats forfallna
till betalning i enlighet med punkt 11 (Acceleration av Obligationer) skall fordelas
i foljande prioritetsordning, enligt instruktioner fran Agenten:

(i) for det forsta, i eller mot betalning pro rata av (i) alla obetalda avgifter,
kostnader, omkostnader och ersattningar som skall betalas av
Emittenten till Agenten i enlighet med Agentavtalet (annat an ersattning
for ansvar mot Obligationsinnehavarna), (ii) andra kostnader,
omkostnader och ersattningar hanforliga till att Obligationerna
forklarats forfallna till betalning eller skydd av Obligationsinnehavarnas
ratt som kan ha orsakats av Agenten, (iii) kostnader orsakade av
Agenten for externa experter som inte har fatt ersattning av Emittenten
i enlighet med punkt 17.2(e), och (iv) kostnader och omkostnader
orsakade av Agenten hanforliga till en Obligationsinnehavarmoéte eller
ett Skriftligt Férfarande som inte har ersatts av Emittenten i enlighet
med punkt 13(p), tillsammans med drojsmalsranta enligt punkt 7(d) pa
sadant belopp raknat fran forfallodatumet eller ersatt av Emittenten;

(ii) for det andra, i eller mot betalning pro rata av upplupen men obetald
Réanta (forfallen Ranta pa en tidigare Ranteforfallodag skall betalas innan
forfallen Rénta avseende en senare Ranteforfallodag);

(iii) for det tredje, i eller mot betalning pro rata av Nominellt Belopp pa
Obligationerna;

(iv) for det fjarde, i eller mot betalning pro rata av kostnader eller
utestdende obetalda belopp enligt Finansieringsdokumenten, inklusive
drojsmalsranta i enlighet med punkt 7(d) pa forsenad betalning av Ranta
och aterbetalning av kapitalbeloppet under Obligationerna.

Eventuellt 6verskjutande medel efter applicering av medel i enlighet med
punkterna 12(a)(i) till 12(a)(iv) ovan skall betalas till Emittenten.

Om en Obligationsinnehavare eller en annan part har betalat avgifter,
kostnader, omkostnader eller ersattningar hanvisade till i punkt 12(a)(i), skall
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sadan Obligationsinnehavare eller annan part vara berattigad till ersattning
genom en motsvarande fordelning enligt punkt 12(a)(i).

Medel som Agenten mottar (direkt eller indirekt) i samband med att
Obligationerna forklarats forfallna till betalning utgér redovisningsmedel och
maste hallas avskilt pa ett separat rantebarande konto for
Obligationsinnehavarnas rakning och andra berérda parter. Agenten skall se till
att betalning av sadant medel sker enligt denna punkt 12 sa snart som det &r
praktiskt genomforbart.

Om Emittenten eller Agenten skall betala enligt denna punkt 12, skall
Emittenten eller Agenten, i forekommande fall, meddela
Obligationsinnehavarna om sadan betalning minst femton (15) Bankdagar fore
betalningen utfors. Meddelandet fran Emittenten skall specificera
Aterbetalningsdag och dven Avstimningsdag pa vilken en person skall vara
registrerad som Obligationsinnehavare for att mottaga forfallna belopp pa
sadan Avstdmningsdag. Oavsett ovanstaende skall, for all Ranta som ar forfallen
men obetald, Avstamningsdagen som ar specificerad i punkt 6(a) tillampas.

13. Beslut av obligationsinnehavarna

(a)

(b)

(c)

(d)

En begiran fran Agenten om ett beslut av Obligationsinnehavarna om ett
drende hanforligt till Finansieringsdokumenten skall (pa begéaran av Agenten)
behandlas pa en Obligationsinnehavarmote eller genom ett Skriftligt
Forfarande.

Varje begdran fran Emittenten eller en Obligationsinnehavare (eller flera
Obligationsinnehavare) som representerar minst tio (10) procent av Justerat
Nominellt Belopp (sadan giltig begaran kan endast gbras av en person som ar
Obligationsinnehavare pa Bankdagen narmast efter den dag da framstéllningen
mottagits av Agenten och skall, om detta gors av flera Obligationsinnehavare,
goras avdem gemensamt) for ett beslut av Obligationsinnehavarna gallande en
fraga betradffande Finansieringsdokument som skall riktas till Agenten och
hanteras pa ett Obligationsinnehavarmote eller genom ett Skriftligt Forfarande,
vilket bestams av Agenten. Den person som begir detta beslut kan foresla
formen for beslutsfattande, men om Agenten anser att det ar [ampligare att ett
arende behandlas pd en Obligationsinnehavarmote i stéllet for genom ett
Skriftligt Forfarande, sa skall det behandlas pa en Obligationsinnehavarmote.

Agenten kan avsta fran att sammankalla ett Obligationsinnehavarmote eller att
inleda ett Skriftligt Forfarande om (i) det féreslagna beslutet maste godkannas
av nagon person utoéver Obligationsinnehavarna och sadan person har
informerat Agenten att ett godkdnnande inte kommer att ges, eller (ii) det
foreslagna beslutet inte ar i enlighet med tillamplig lag.

Skulle Agenten inte sammankalla ett Obligationsinnehavarmote eller inleda ett
Skriftligt Forfarande enligt dessa Obligationsvillkor, utan att punkt 13(c) i stallet
tillampas, kan Obligationsinnehavarna begara ett beslut av
Obligationsinnehavarna, genom att sammankalla ett Obligationsinnehavarméte
eller inleda ett Skriftligt Forfarande. Emittenten skall efter begaran forse de
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sammankallade  Obligationsinnehavarna med informationen gallande
Obligationerna, som finns tillganglig i skuldboken som férs av
Vardepapperscentralen, for att kunna sammankalla och halla ett
Obligationsinnehavarmaote eller inleda och genomféra ett Skriftligt Férfarande.

Skulle Emittenten vilja byta ut Agenten, skall denne (i) sammankalla en
Obligationsinnehavarmote enligt punkt 14(a) eller (ii) inleda ett Skriftligt
Forfarande genom att skicka meddelande enligt punkt 15(a), i bada fall med en
kopia till Agenten. Efter begdran fran Obligationsinnehavarna enligt
punkt 17.4(c), skall Emittenten, inte senare an tio (10) Bankdagar efter
mottagande av sadan begéaran (eller senare datum som ar nédvandigt pa grund
av tekniska eller administrativa orsaker) sammankalla ett
Obligationsinnehavarméte enligt punkt 14(a). Emittenten skall informera
Agenten fore meddelande om Obligationsinnehavarmdéte eller meddelande om
Skriftligt Forfarande dar Agenten foreslas bli ersatt och skall, pa begéran fran
Agenten, bifoga information fran Agenten tillsammans med meddelandet.

Endast en person som ér, eller har erhallit en fullmakt enligt punkt 5 (Rdtt att
agera pd uppdrag av en Obligationsinnehavare) fran en person som ar
registrerad som en Obligationsinnehavare:

(i) pa Bankdagen som specificeras i meddelandet i enlighet med
punkt 14(b), avseende ett Obligationsinnehavarmoéte, eller

(ii) pa Bankdagen som specificeras i meddelandet i enlighet med
punkt 15(b), avseende ett Skriftligt Forfarande, kan utéva rostratt som
en Obligationsinnehavare pa ett Obligationsinnehavarméte eller i ett
Skriftligt Férfarande, under forutsattning att tillampliga Obligationer ar
inkluderade i Justerat Nominellt Belopp. Sddan Bankdag specificerad i
enlighet med punkt 13(f)(i) eller 13(f)(ii) ovan far inte infalla senare an
en (1) Bankdag efter det datum da sadant meddelande blivit giltigt enligt
dessa Obligationsvillkor.

Foljande drenden skall krdva samtycke av Obligationsinnehavare som innehar
minst sjuttio-fem (75) procent av Justerat Nominellt Belopp for vilket
Obligationsinnehavarna rostar for vid ett Obligationsinnehavarmoéte eller for
vilket Obligationsinnehavarna svarar for i ett Skriftlig Forfarande i enlighet med
de givna instruktionerna i punkt 15(b):

(i) utfardandet av nya Obligationer efter Emissionsdatumet, om Totalt
Nominellt Belopp av Obligationerna Overstiger, eller om sadant
utfirdande torde medféra att Totalt Nominellt Belopp av
Obligationerna nar som helst 6verstiger 300 000 000 Svenska Kronor
(for att undvika missforstand, for vilket samtycke skall krdvas for varje
tillfalle Obligationer utfardas);

(ii) andring av villkoren i nagon av punkt 2(a), och punkt 2(d) till 2(f);
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(iii) reducering av premien som betalas vid aterbetalning eller aterkop av en
Obligation i enlighet med Punkt 8 (Aterbetalning och Gterkép av
Obligationer);

(iv) andring av Rantesatsen eller Nominellt Belopp;

(v) andring av villkoren for utbetalning av medel enligt punkt 12
(Betalningsordning);

(vi) andring av villkoren avseende krav pa Obligationsinnehavarnas
samtycke enligt denna punkt 13;

(vii)  andring av Emittent, en utvidgning av Obligationernas l6ptid eller
forsening av forfallodag for betalning av kapitalbeloppet eller Ranta pa
Obligationerna;

(viii)  obligatoriskt utbyte av Obligationerna mot andra vardepapper; och

(ix) tidig aterbetalning av Obligationerna, forutom da Obligationerna
forklarats forfallna till betalning i enlighet med punkt 11 (Acceleration
av Obligationer) eller annars tillaten eller begdrd under dessa
Obligationsvillkor.

Vid arende som inte tacks av punkt13(g) skall det krdvas samtycke av
Obligationsinnehavare som representerar minst femtio (50) procent av Justerat
Nominellt Belopp fér vilket Obligationsinnehavare rostar for pa
Obligationsinnehavarmaotet eller for vilket Obligationsinnehavare svarar for vid
Skriftligt Forfarande i enlighet med givna instruktioner i punkt 15(b). Detta
inkluderar, men ar inte begransat till, dndringar av, eftergift av, villkor i
Finansieringsdokument som inte kraver en hégre majoritet (annat dn andring
som &r tillaten enligt punkt 16(a)(i) eller 16(a)(ii)) eller Obligationer forklarade
forfallna till betalning.

Beslutsforhet pa ett Obligationsinnehavarmote eller vid ett Skriftligt Forfarande
foreligger endast om en Obligationsinnehavare (eller  flera
Obligationsinnehavare) som representerar minst femtio (50) procent av Justerat
Nominellt Belopp nar det géller drende i enlighet med punkt 13(g), och annars
trettio (30) procent av Justerat Nominellt Belopp:

(i) om pa ett Obligationsinnehavarmote, deltaga med personlig narvaro vid
motet eller genom telefonkonferens (eller deltaga genom vederbérligen
bemyndigad féretradare); eller

(ii) om vid ett Skriftligt Forfarande, svara pa begaran.

Om beslutsforhet féreligger for vissa men inte alla arenden som skall behandlas
pa ett Obligationsinnehavarmote eller vid ett Skriftligt Forfarande, kan beslut
fattas for de drenden dar beslutsforighet foreligger.

Om beslutsforhet inte foreligger pa ett Obligationsinnehavarmote eller vid ett
Skriftligt Forfarande, skall Agenten eller Emittenten sammankalla ett andra
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Obligationsinnehavarmote (enligt punkt 14(a)) eller inleda ett andra Skriftligt
Forfarande (enligt punkt 15(a)), under forutsdttning att personen eller
personerna som initierade forfarandet av Obligationsinnehavarnas samtycke
har bekraftat att relevant forslag inte ar tilloakadraget. Avseende ett andra
Obligationsinnehavarmote eller ett andra Skriftligt Forfarande enligt denna
punkt 13(k), skall datumet for begaran om ett andra Obligationsinnehavarméte
enligt punkt 14(a) eller ett andra Skriftligt Forfarande enligt punkt 15(a), anses
vara det tillampliga datum da beslutsférhet inte forelag. Kravet pa beslutsforhet
i punkt 13(i) skall inte gédlla sadant andra Obligationsinnehavarmote eller
Skriftligt Forfarande.

Varje beslut som utvidgar eller utékar Emittentens eller Agentens forpliktelser,
eller begransar, minskar eller bringar till upphdrande Emittentens eller Agentens
rattigheter eller férmaner enligt Finansieringsdokumenten skall, i
forekommande fall, krdva Emittentens eller Agentens medgivande.

En Obligationsinnehavare som innehar mer dn en Obligation behodver inte
anvanda alla sina roster eller avge alla de roster som denne har ratt till pa samma
satt och kan efter eget gottfinnande anvanda eller avge bara en del av sina
roster.

Emittenten far inte, direkt eller indirekt, betala nagon ersattning till eller till
forman for nagon Obligationsinnehavare, eller som incitament, fér nagot
medgivande enligt dessa Obligationsvillkor, savida inte sadan ersattning erbjuds
alla Obligationsinnehavare som ger sitt medgivande. Medgivandet skall lamnas
pa tillampliga Obligationsinnehavarmoten eller Skriftligt Forfaranden inom den
tid som anges och for den ersadttning som betalas eller tidsperioden for svar
genom det Skriftliga Forfarandet, alltefter omstandigheterna.

Ett adrende som  beslutats vid ett behdrigen sammankallat
Obligationsinnehavarmote eller genom ett Skriftligt Forfarande ar bindande for
alla Obligationsinnehavare, oavsett om de ar narvarande sjalva eller genom
ombud pa Obligationsinnehavarmotet eller svarar genom det Skriftliga
Forfarandet. De Obligationsinnehavare som inte har antagit eller rostat for ett
beslut skall inte hallas ansvariga for eventuell skada som detta kan orsaka andra
Obligationsinnehavare.

Alla kostnader och utgifter som Emittenten eller Agenten adrar sig i syfte att
sammankalla ett Obligationsinnehavarmote eller i syfte att genomféra ett
Skriftligt Forfarande, inklusive rimliga avgifter till Agenten, skall betalas av
Emittenten.

Om ett beslut skall fattas av Obligationsinnehavarna angaende ett arende som
ar hanforligt till Finansieringsdokumenten, skall Emittenten pa begaran fran
Agenten omedelbart férse Agenten med ett certifikat som specificerar antalet
Obligationer som &gs av Koncernbolag eller (som Emittenten kanner till)
Narstdende.

Information om beslut som fattats pa ett Obligationsinnehavarmote eller genom
Skriftligt Forfarande skall omedelbart skickas genom meddelande till samtliga
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personer som ar registrerade som Obligationsinnehavare pa datumet som
hanvisas till i punkt 13(f)(i) eller 13(f)(ii), och dven publiceras pa Emittentens och
Agentens webbplatser, underldtenhet att goéra detta skall dock inte
ogiltigforklara nagot beslut som fattats eller rostresultat som har uppnatts. Pa
begaran av en Obligationsinnehavare skall Emittenten eller Agenten skicka
protokollet fran det relevanta Obligationsinnehavarmotet eller det Skriftliga
Forfarandet till denne.

Obligationsinnehavarmote

(a)

(b)

(c)

(d)

Agenten skall sammankalla ett Obligationsinnehavarméte sa snart det ar
praktiskt maojligt och under alla omstandigheter inte senare an tio (10)
Bankdagar efter en giltig begdran diarom fran Emittenten eller
Obligationsinnehavarna, genom att skicka ett meddelande om detta till varje
Obligationsinnehavare. Om Emittenten eller en eller  flera
Obligationsinnehavare har begadrt att ett Obligationsinnehavarméte skall
sammankallas skall ett sadant meddelande skickas ut till varje person som ar
registrerad som Obligationsinnehavare senast fem (5) Bankdagar efter
mottagandet av en begaran fran Emittenten eller Obligationsinnehavaren (eller
sadan senare dag som kan vara nddvandig av tekniska eller administrativa skal).

Meddelandet skall enligt punkt 14(a) innehalla (i) motets tid, (ii) motets plats,
(iii) motets dagordning (inklusive varje begdran om beslut av
Obligationsinnehavarna) och (iv) den dag da en person maste vara
Obligationsinnehavare for att utova Obligationsinnehavarnas rattigheter pa
Obligationsinnehavarmotet och (v) ett formuléar for fullmakt. Endast fragor som
har tagits upp i kallelsen far beslutas vid Obligationsinnehavarmétet. | det fall
Obligationsinnehavarna maste inkomma med en férhandsanmalan for att kunna
delta pa Obligationsinnehavarmotet skall sadant krav tas med i kallelsen.

Obligationsinnehavarmotet skall hallas tidigast tio (10) Bankdagar och senast
trettio (30) Bankdagar fran det datum da sadant meddelande blivit giltigt enligt
dessa Obligationsvillkor.

Utan att andra eller variera dessa Obligationsvillkor, kan Agenten foreskriva
sadana ytterligare foreskrifter avseende kallelse och hallande av
Obligationsinnehavarmoéte som Agenten finner lampliga. Sddana foreskrifter
kan innefatta en mojlighet fér Obligationsinnehavarna att rosta utan att narvara
vid Obligationsinnehavarmotet personligen.

Skriftligt forfarande

(a)

Agenten skall inleda ett Skriftligt Forfarande sa snart som det ar praktiskt mojligt
och under alla omstandigheter inte senare dn fem (10) Bankdagar efter en giltig
begdran diarom fran Emittenten eller Obligationsinnehavarna (eller sadant
senare datum som kan krévas av tekniska eller administrativa skal) genom att
skicka ett meddelande till varje person som ar registrerad som
Obligationsinnehavare vid en tidpunkt vald av Agenten och som inte infaller mer
an tio (10) Bankdagar fore den dag da meddelandet skickades.
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Ett meddelande i enlighet med punkt 15(a) skall innehalla (i) varje begdran om
beslut som lagts fram av Obligationsinnehavarna, (ii) en beskrivning av skilen
till varje begaran, (iii) en specifikation av den Bankdag pa vilken en person maste
vara registrerad som Obligationsinnehavare for att ha ratt att utova sin rostratt,
(iv) instruktioner och anvisningar om var man kan finna formular for att svara pa
sadan begaran (sadan blankett skall inkludera alternativ for att rosta ja eller nej
pa varje begidran) samt en blankett for fullmakt, och (v) den angivna
tidsperioden inom vilken Obligationsinnehavaren skall svara pa begaran (sadan
tidsperiod skall paga minst femton (15) och inte langre an trettio (30) Bankdagar
fran det datum da sadant meddelande blivit giltigt enligt dessa
Obligationsvillkor. Om rostningen skall ske elektroniskt skall instruktioner for
sadan rostning inga i meddelandet.

Nar godkdnnande fran Obligationsinnehavarna, vilka representerar majoriteten
av det totala Justerade Nominella Beloppeti enlighet med punkt 13(g) och 13(h),
har mottagits i ett Skriftligt Forfarande, skall det relevanta beslutet anses
antaget i enlighet med punkt 13(g) eller 13(h), dven om tidsperioden for svar
under det Skriftliga Forfarandet annu inte 16pt ut.

16. Andringar och eftergift

(a)

(b)

(c)

Emittenten och Agenten (som agerar pa uppdrag av Obligationsinnehavarna)
kan enas om att &ndra Finansieringsdokumenten eller efterge nagon
bestammelse i ett Finansieringsdokument, under forutsattning att:

(i) sadan &ndring eller sadant eftergivande inte &r skadligt for
Obligationsinnehavarnas intresse som grupp, eller goérs enbart i syfte att
ratta till uppenbara fel och misstag;

(ii) sadan dndring eller sadant eftergivande kravs enligt tillamplig lag, dom
eller beslut av annan behorig myndighet; eller

(iii) sadan andring eller sddant eftergivande i vederboérlig ordning godkants
av Obligationsinnehavarna i enlighet med punkt 13 (Beslut av
Obligationsinnehavarna).

Obligationsinnehavarnas medgivande ar inte noddvandigt for att godkdnna
formen for en dndring av Finansieringsdokumenten. Det ar tillrdckligt om ett
sadant medgivande godkanner innehallet i andringen.

Agenten skall utan drojsmal meddela Obligationsinnehavarna om eventuella
andringar eller eftergift som goérs i enlighet med punkt 16(a) ovan, som
faststéller den dag da @ndringen eller eftergiften kommer att gélla, och se till att
eventuella andringar av Finansieringsdokumenten offentliggérs pa satt som
anges i punkt9.4. Emittenten skall se till att eventuella &ndringar av
Finansieringsdokumenten vederborligen registreras hos
Vardepapperscentralen och varje annan relevant organisation eller myndighet.
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En dndring av Finansieringsdokumenten skall trdda i kraft och galla fran den dag
som beslutas pa Obligationsinnehavarmotet, det Skriftliga Forfarandet eller av
Agenten.

Val och utbyte av agenten

Val av Agent

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Genom att teckna Obligationer, utser varje initial Obligationsinnehavare
Agenten till sitt ombud avseende alla fragor som rér Obligationerna och
Finansieringsdokumenten, och bemyndigar Agenten att agera a deras vagnar
(utan att forst behova inhdmta samtycke, savida inte sadant samtycke specifikt
krdvs enligt dessa Obligationsvillkor) i alla réattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden som hanfér sig till Obligationerna som innehas av sadan
Obligationsinnehavare, inklusive  avveckling,  upplésning, likvidation,
foretagsrekonstruktion eller konkurs (eller dess motsvarighet i nagon annan
jurisdiktion) for Emittenten. Genom att férvarva Obligationer, bekréftar varje
efterféljande Obligationsinnehavare valet av och bemyndigande av och for
Agenten att agera a deras vagnar.

Varje Obligationsinnehavare skall omedelbart pa begdran forse Agent med
sadana handlingar, inklusive en skriftlig fullmakt (i form och innehall
tillfredsstallande for Agenten), vilka Agenten anser nédvandiga for att kunna
utbva sina  rattigheter och/eller utféra sina  uppgifter under
Finansieringsdokumenten. Agenten ar inte skyldig att representera en
Obligationsinnehavare som inte rattar sig efter sddan begéaran.

Emittenten skall utan drojsmal pa begaran férse Agenten med alla handlingar
och annat stod (i form och innehall tillfredsstéllande for Agent), som Agenten
anser nodvandiga for att kunna utova sina rattigheter och/eller utféra sina
skyldigheter under Finansieringsdokumenten.

Agenten har ratt till ersattning for sitt arbete och for kostnader, forluster och
skulder i enlighet med vad som anges i Finansieringsdokumenten och i enlighet
med av som anges i Agentavtalet och Agentens skyldigheter som Agent enligt
Finansieringsdokumenten ar villkorade av forfallna betalningar av sadana
avgifter och kostnader.

Agenten kan agera som agent for flera emissioner av sdakerheter emitterade av
eller i samband med Emittenten och andra Koncernbolag, oaktat potentiella
intressekonflikter.

Skyldigheter for Agenten

(a)

(b)

Agenten skall foretrada Obligationsinnehavarna i enlighet med
Finansieringsdokumenten. Agenten &r inte ansvarig for utférandet eller
verkstallighet av Finansieringsdokumenten.

Nar Agenten agerar i enlighet med Finansieringsdokumenten agerar Agenten
alltid med bindande verkan pa uppdrag av Obligationsinnehavarna. Agenten
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skall agera i Obligationsinnehavarnas basta intresse som grupp och Agenten
skall genomféra sina uppgifter enligt Finansieringsdokumenten pa ett rimligt,
kunnigt och professionellt satt, med skalig omsorg och skicklighet.

Agenten har ratt att delegera sina arbetsuppgifter till andra professionella
parter, men Agenten forblir ansvarig for de arbetsuppgifter sddana parter utfor
under Finansieringsdokumenten.

Agenten skall behandla alla Obligationsinnehavare lika och, nar Agenten agerar
i enlighet med Finansieringsdokumenten, endast agera i
Obligationsinnehavarnas intresse och skall inte behdva ta hansyn till de
intressen eller agera eller félja ndgon annan persons anvisning, annat dn vad
som uttryckligen anges i Finansieringsdokumenten.

Agenten har ratt att anlita externa experter nar Agenten utfor sina skyldigheter
enligt Finansieringsdokumenten. Emittenten skall pa begédran av Agenten betala
alla kostnader for externa experter som anlitas efter forekomsten av en
Uppsagningsgrund, eller i syfte att utreda eller i beaktande av (i) en hdndelse
eller omstandighet som Agenten skiligen tror ar eller kan leda till en
Uppsagningsgrund eller (ii) ett drende avseende Emittenten som Agenten
skdligen anser kan vara skadlig for Obligationsinnehavarna under
Finansieringsdokumenten. All ersattning for skador eller andra aterbetalningar
som tas emot av Agenten fran externa experter, som anlitats av Agenten for att
utfora sina skyldigheter under Finansieringsdokumenten skall fordelas i enlighet
med punkt 12 (Betalningsordning).

Agenten skall, i forekommande fall, inga avtal med Vardepapperscentralen och
folja sadant avtal och CSD-reglerna vilka ar tillampliga for Agenten och som kan
vara nodvandiga for att Agenten skall kunna fullgéra sina skyldigheter under
Finansieringsdokumenten.

Oaktat av vad som féljer av andra bestdmmelser i Finansieringsdokumenten, ar
Agenten inte skyldig att gora eller underlata att gora nagot som i Agentens
skéliga uppfattning utgér en dvertradelse av nagon lag eller forordning.

Om, enligt Agentens skaliga bedomning, kostnader, forlust eller ansvar som det
kan medfora (inklusive rimliga avgifter till Agenten) for att félja instruktioner
fran Obligationsinnehavarna, eller genom att vidta nagon atgard pad eget
initiativ, inte kommer att tackas av Emittenten, kan Agenten avsta fran att agera
i enlighet med sadan instruktion, eller vidta sadan atgard, tills Agenten erhallit
sadan finansiering eller ersattning (eller tillrackligt stor sdkerhet har lamnats
darmed) som Agenten rimligen kan behova.

Agenten skall meddela Obligationsinnehavarna (i) innan Agenten avser att
upphora med att fullgéra sina skyldigheter under Finansieringsdokumenten pa
grund av en utebliven betalning fran Emittenten avseende alla avgifter och
ersattningar som forfallit till betalning under Finansieringsdokumenten eller
Agentavtalet eller (ii) om Agenten avstar fran att agera av nagon anledning som
beskrivs i punkt 17.2(h) ovan.
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Begransat ansvar for Agenten

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Agenten ansvara inte for Obligationsinnehavarnas skador eller forluster som
orsakats av atgarder som vidtagits eller underlatits avdem under elleri samband
med nagot Finansieringsdokument, savida inte det ar en direkt foljd av
vardsloshet eller avsiktlig forsummelse. Agenten skall aldrig vara ansvarig for
indirekta skador.

Agenten skall inte anses handlat vardslést om Agenten handlat i enlighet med
rad fran externa experter som anlitats av Agenten eller om Agenten handlat med
rimlig omsorg i en situation dar Agenten anser att det ar skadligt for
Obligationsinnehavarnas intresse att fordréja agerandet for att forst inhamta
instruktioner fran Obligationsinnehavarna.

Agenten skall inte vara ansvarig for nagon fordréjning (eller relaterad
konsekvens) i kreditering av ett konto med ett belopp som i enlighet med
Finansieringsdokumenten skall betalas av Agenten till Obligationsinnehavarna,
under foérutsattning att Agenten har vidtagit alla nodvandiga atgarder sa snart
som ar praktiskt mojligt for att folja alla de regler eller rutiner av vedertaget
betalningssystem som anvands av Agenten fér det andamalet.

Agenten skall inte ha ndgot ansvar gentemot Obligationsinnehavarna avseende
skador orsakade av Agenten i enlighet med instruktioner fran
Obligationsinnehavarna som givits i enlighet med punkt 13 (Beslut av
Obligationsinnehavarna) eller begéran fran Obligationsinnehavarna som givits i
enlighet med punkt 11(a).

Allt ansvar gentemot Emittenten som verkstalls av Agenten i enlighet med, eller
i samband med, Finansieringsdokumenten skall inte bli féremal for kvittning mot
de skyldigheter som Emittenten har gentemot Obligationsinnehavarna under
Finansieringsdokumenten.

Utbyte av Agent

(a)

(b)

(c)

| enlighet med punkt 17.4(f), kan Agenten avga fran sitt uppdrag genom att
meddela Emittenten och Obligationsinnehavarna, varefter
Obligationsinnehavarna skall utse en eftertrédande Agent pa ett
Obligationsinnehavarmote vilken sammankallats av den avgaende Agenten eller
genom ett Skriftligt Forfarande som initierats av den avgaende Agenten.

| enlighet med punkt 17.4(f), om Agenten ar Insolvent, skall Agenten anses avga
fran sitt uppdrag som Agent och Emittenten skall inom tio (10) Bankdagar utse
en eftertradande Agent som skall vara en oberoende finansiell institution eller
annat valkant bolag som regelbundet agerar som agent under finansieringar.

En Obligationsinnehavare (eller flera Obligationsinnehavare) som representerar
minst tio (10) procent av det Justerade Nominella Beloppet far genom
meddelande till Emittenten (sadant meddelande far endast ges av en person
som ar Obligationsinnehavare pa den Bankdag som foljer omedelbart efter den
dag da meddelandet mottogs av Emittenten och skall, om det ges av fler
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Obligationsinnehavare, ges av dem gemensamt) krava att
Obligationsinnehavarméte skall hallas i syfte att avsdtta Agenten fran sitt
uppdrag och tillsatta en ny Agent. Emittenten kan vid en
Obligationsinnehavarmote vilken sammankallats av Emittenten eller genom ett
Skriftligt Forfarande, foresla att Obligationsinnehavarna skall avsatta Agenten
och tillsatta en ny Agent.

Om Obligationsinnehavarna inte har utsett en eftertrddande Agent inom nittio
(90) dagar efter (i) det tidigare av tillkdnnagivandet om avgang och nar avgangen
annars agde rum eller (i) Agenten avsattes genom beslut av
Obligationsinnehavarna, skall Emittenten utse en eftertradande Agent som skall
vara en oberoende finansiell institution eller annat valkant bolag som
regelbundet agerar som agent under obligationer.

Den avgdende Agenten skall pa egen bekostnad tillhandahalla den efterféljande
Agenten sadana dokument och ge sadan hjalp som den eftertradande Agenten
skdligen kan begadra for att kunna fullgéra sina uppgifter som Agent under
Finansieringsdokumenten.

Agentens avsattning eller avgang skall trdda i kraft och gélla fran utnamnandet
av den eftertrddande Agenten och efter att sadan eftertrddande Agent
accepterats och genomférandet av all nédvandig dokumentation, for att
effektivt ersatta den avgaende Agenten, utforts.

Vid utndmning av en eftertrddande Agent, skall den avgaende Agenten befrias
fran ytterligare ansvar under Finansieringsdokumenten men den avgaende
Agenten skall forbli ansvarig under Finansieringsdokumenten for varje handling
som Agenten tog eller misslyckades med att ta under Agentens tid som Agent.
Den eftertrddande Agenten, Emittenten och Obligationsinnehavarna skall ha
samma rattigheter och skyldigheter sinsemellan under
Finansieringsdokumenten som de skulle ha haft om sadan eftertrddare hade
varit den ursprungliga Agenten.

| hdndelse av ett utbyte av Agent i enlighet med vad som anges i punkt 17.4,
skall Emittenten utfora sddana handlingar och vida sadana atgarder som den
nya Agenten rimligen kan kréva i syfte att ge sddan ny Agent de rattigheter,
befogenheter och skyldigheter samt for att befria den avgaende Agenten fran
sitt fortsatta ansvar och skyldigheter under Finansieringsdokumenten och
Avtalet om Ersdttning. Savida inte Emittenten och den nya Agenten kommer
Overens om annat, skall den nya Agenten vara berattigad till samma avgifter och
samma ersattning som den avgdende Agenten.

18. Val och utbyte av Emissionsinstitut

(a)

Emittenten tillsdtter Emissionsinstitut som hanterar vissa specificerade
uppgifter enligt dessa Obligationsvillkor och enligt tillamplig lagstiftning, regler
och foreskrifter och/eller utfardade av Vardepapperscentralen och ar hanforliga
till Obligationerna.
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Emissionsinstitutet kan avga fran sitt uppdrag eller avsattas av Emittenten,
under forutsattning att Emittenten har godkant att en kommersiell bank eller
vardepappersinstitut som ar godkand av Vardepapperscentralen tilltrader som
nytt Emissionsinstitut samtidigt som det gamla Emissionsinstitutet avgar eller
avsatts. Om Emissionsinstitutet ar Insolvent, skall Emittenten omedelbart
tillsatta ett nytt Emissionsinstitut, vilket skall ersitta det gamla
Emissionsinstitutet som Emissionsinstitut enligt dessa Obligationsvillkor.

Emissionsinstitutet skall inga avtal med Vardepapperscentralen, och uppfylla
villkoren i sddant avtal och CSD-Reglerna som ér tillampliga pa Emissionsinstitut,
som kan vara ndédvandiga for att Emissionsinstitutet skall uppfylla sina
skyldigheter under Finansieringsdokumenten.

19. Val och utbyte av vardepapperscentral

(a)

(b)

Emittenten tillsatter Vardepapperscentral som hanterar vissa specificerade
uppgifter enligt dessa Obligationsvillkor och enligt tillamplig lagstiftning, regler
och foéreskrifter och/ eller utfardade av Vardepapperscentralen och &ar hinforliga
till Obligationerna.

Véardepapperscentralen kan avga fran sitt uppdrag eller avsattas av Emittenten,
under forutsattning att Emittenten har tillsatt en annan Vardepapperscentral
som tilltrdader som ny Vardepapperscentral samtidigt som den gamla
Véardepapperscentralen avgar eller avsatts och dven under foérutsattning att
utbytet inte har en negativ effekt pa nagon Obligationsinnehavare eller notering
av Obligationerna pad en MTF. Den nya Vardepapperscentralen maste vara
behorig att professionellt genomfora clearing funktioner enligt lag (2007:528)
om vardepappersmarknaden och vara behorig som Vardepapperscentral enligt
lag (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument.

20. Inga direkta atgarder av Obligationsinnehavarna

(a)

(b)

En Obligationsinnehavare kan inte utféra nagra atgarder mot nagot Emittenten
for att verkstalla eller indriva nagot forfallet belopp som skall betalas under
Finansieringsdokumenten, eller att inleda, stodja eller astadkomma avveckling,
upplésning, likvidation, foretagsrekonstruktion eller konkurs (eller motsvarande
i annan jurisdiktion) av Emittenten hanforlig till skyldigheter och forpliktelser
som Emittenten har enligt Finansieringsdokumenten. Sadana atgarder kan
endast vidtas av Agenten.

Punkt 20(a) skall inte vara tillamplig om Agenten har instruerats av
Obligationsinnehavarna enligt Finansieringsdokumenten att vidta vissa atgarder
men av nagon orsak underlater, eller ar oformogen att (for anledning annan an
underlatenhet av en Obligationsinnehavare att tillhandahalla dokument enligt
punkt 17.1(b)), vidta sadan atgard inom en skalig tid och sddan underlatelse eller
oférmaga ar pagaende. Om underlatenheten att vidta vissa atgarder ar orsakad
av utebliven betalning av nagon forfallen avgift eller ersattning till Agenten
enligt Finansieringsdokumenten eller Agentavtalet eller av nagon annan
anledning beskriven i punkt 17.2(h), maste sadan underlatenhet paga i minst
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fyrtio (40) Bankdagar efter meddelande enligt punkt 17.2(i) innan en
Obligationsinnehavare kan vidta nagon atgard som hanvisas till i punkt 20(a).

Bestammelsen i punkt 20(a) skall inte pa nagot satt begransa en individuell
Obligationsinnehavares ratt att krava eller verkstalla forfallna betalningar enligt
punkt 8.5 (Obligatoriskt Gterkép pé grund av en Agarféréndring eller Misslyckad
Notering (sdljoption)) eller andra forfallna betalningar av Emittenten till vissa
men inte alla Obligationsinnehavare.

Preskription

(a)

(b)

Ratten att erhalla aterbetalning av obligationskapitalet skall preskriberas och
upphora att gilla tio (10) ar fran Aterbetalningsdagen. Ritten att erhalla
betalning av Radnta (med undantag for eventuell kapitaliserad ranta) skall
preskriberas och upphora att galla tre ar (3) fran respektive forfallodag.
Emittenten har ratt till alla eventuella medel som avsatts for betalningar i de fall
da Obligationsinnehavarnas ratt att erhalla betalning har preskriberats och
upphort att galla.

Om en preskriptionstid avbryts vederborligen enligt den svenska
Preskriptionslagen (1981:130), kommer en ny preskriptionstid pa tio ar att
pabdrjas avseende ratten att erhalla aterbetalning av obligationskapitalet, samt
pa tre (3) ar avseende erhdllande av rdntebetalningar (med undantag for
eventuell kapitaliserad rdnta), i bada fallen berdknat fran dagen for avbrottet i
preskriptionstiden i enlighet med hur sadant datum bestams enligt
bestammelserna i den svenska Preskriptionslagen.

Meddelande och pressmeddelanden

Meddelanden

(a)

Alla meddelanden eller annan kommunikation som skall géras under eller i
samband med Finansieringsdokumenten:

(i) om till Agenten, till den adress som ar registrerad hos Bolagsverket pa
Bankdagen fére avsdndandet eller, om skickad med e-post av
Emittenten, till e-postadress angiven av Agenten till Emittenten vid
tidpunkten;

(ii) om till Emittenten, till den adress som éar registrerad hos Bolagsverket
pa Bankdagen fore avsiandandet eller, om skickad med e-post av
Agenten, till e-postadress angiven av Emittenten till Agenten vid
tidpunkten; och

(iii) om till Obligationsinnehavare, till de adresser som &ar registrerade hos
Vardepapperscentralen, pa datum da sadan person skall vara en
Obligationsinnehavare for att kunna mottaga meddelandena, och med
antingen bud eller brev till alla Obligationsinnehavare. Ett meddelande
till Obligationsinnehavarna skall dven publiceras pa Emittentens och
Agentens webbplatser.
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Varje meddelande eller annan kommunikation |[amnad av en person till en
annan enligt Finansieringsdokumenten skall skickas med bud, personlig leverans
eller med brev, eller, med e-post om mellan Emittenten och Agenten, och om
skickad med bud eller med personlig leverans dr endast giltig nar det har lamnats
pa adressen som specificeras i punkt 22.1, om skickad med brev, tre (3)
Bankdagar efter att deponerats i ett frankerat kuvert adresserat till adress
specificerad i punkt 22.1, eller, om skickad med e-post, ndar mottagen i lasbar
form av mottagaren.

Varje meddelande enligt Finansieringsdokumenten skall vara pa svenska.
Underlatenhet att skicka meddelande eller annan kommunikation till en

Obligationsinnehavare, eller eventuella brister i det, skall inte paverka dess
tillracklighet betraffande andra Obligationsinnehavare.

Pressmeddelanden

(a)

(b)

Force

(a)

(b)

(c)

Varje meddelande som Emittenten eller Agenten skall skicka till
Obligationsinnehavarna enligt punkterna 8.3, 8.4, 9.3, 11(c), 13(r), 14(a), 15(a)
och 16(c) skall aven publiceras i form av ett pressmeddelande av Emittenten
eller i forekommande fall Agenten.

Utover punkt 22.2(a), om nagon information om Obligationsinnehavarna eller
gruppen ingar i ett meddelande som Agenten skickar till Obligationsinnehavarna
enligt dessa Obligationsvillkor, som inte redan offentliggjorts genom ett
pressmeddelande, skall Agenten innan denne skickar ut sadan information till
Obligationsinnehavarna, ge Emittenten mojlighet att utfarda ett
pressmeddelande innehadllandes sadan information. Om Emittenten inte
omedelbart utfardar ett pressmeddelande och Agenten anser det nédvandigt
att utfarda ett pressmeddelande innehallande sadan information innan det
lagligt kan skickas ut ett pressmeddelande innehallande sadan information till
Obligationsinnehavarna, skall Agenten ha ratt att utfirda ett sadant
pressmeddelande.

Majeure och ansvarsbegransningar

Varken Agenten eller Emissionsinstitutet skall hallas ansvarig for eventuella
skador till f6ljd av nagot lagbud, eller ndgra atgarder som vidtas av en offentlig
myndighet eller genom krig, strejk, lockout, bojkott, blockad, naturkatastrof,
uppror, upplopp, terrorism eller annan liknande omstidndighet (en "Force
Majeure Handelse"). Forbehallet i fraga om strejk, lockout, bojkott och blockad
géaller dven om Agenten eller Emissionsinstitutet sjalv vidtar sadana atgarder,
eller ar foremal for sddana atgéarder.

Emissionsinstitutet skall inte ansvara till Obligationsinnehavarna om de har
iakttagit rimlig omsorg. Emissionsinstitutet skall aldrig vara ansvarig for indirekt
skada med undantag for grov oaktsamhet och avsiktlig forsummelse.

Skulle en Force Majeure Handelse uppkomma vilken férhindrar Agenten eller
Emissionsinstitutet fran att vidta atgarder som kravs for att uppfylla dessa
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Obligationsvillkor, kan sadan atgard bli uppskjuten till dess att hindret har

undanroijts.
(d) Bestammelserna i denna punkt 23 géller, sdvida de inte star i strid med
bestimmelserna i lag om finansiering av finansiella instrument, vilkas

bestammelser skall ha foretrade.

Gallande lagstiftning och jurisdiktion
(a) Dessa Obligationsvillkor och alla eventuella icke-kontraktuella forpliktelser som
uppstar ur eller i samband harmed, skall regleras av och tolkas i enlighet med

svensk lag.

(b) Emittenten godkanner att Stockholms tingsratt har icke-exklusiv behérighet.




Signatursida
Harmed intygas att ovanstaende Obligationsvillkor ar bindande for oss.

Stockholm, 2 februari 2023

Advanced Soltech Sweden AB (publ)

som Emittent

Namn: Namn:

Harmed forbinder vi oss att agera i enlighet med ovanstdende Obligationsvillkor i den man de
hanfor sig till oss.

Stockholm, 2 februari 2023

Intertrust (Sweden) AB

som Agent

Kristofer Nivenius



