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Kallelse till skriftligt beslutsforfarande avseende obligationer utgivna av
Advanced Soltech Sweden AB (publ)

Till Obligationsinnehavarna i Advanced Soltech Sweden AB (publ) 559056-8878,
("Emittenten") obligationslan om hogst SEK 300 000 000, daterat den 1 mars 2018 med ISIN
SE0010831313 ("Obligationen).

(For férklaring av begrepp med inledande versal som inte definieras nedan hénvisas till villkoren
foér Obligationerna ("Villkoren").)

Detta meddelande har skickats till direktregistrerade dgare och forvaltare av Obligationerna
i skuldboken hos Euroclear per den 3 januari 2023. Detta meddelande har inte skickats till
forvaltarregistrerade Obligationsinnehavare av Obligationerna. Om du ar forvaltare enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument
eller om du pa annat sitt innehar Obligationer for annans riakning, vanligen vidarebefordra
detta meddelande till Obligationsinnehavaren snarast, se vidare nedan under Réstrditt och
Réstsedel och mall for intyg for mer information.

Intertrust (Sweden) AB, org. nr 556625-5476, ar utsedd till Agent fér Obligationsinnehavarna
enligt Villkoren for Obligationerna.

Agenten pakallar pa begaran av Emittenten ett skriftligt beslutsforfarande (det "Skriftliga
Forfarandet") dar Obligationsinnehavarna kan godkénna eller avsla ett forslag fran Emittenten
om andring av Villkoren. Forslaget beskrivs ndrmare nedan och hanvisas fortsattningsvis till som
"Forslaget".

Senaste tidpunkten att rosta

Obligationsinnehavarna kan delta i det Skriftliga Forfarandet genom att skicka bifogad rostsedel
till Agenten. Agenten ska ha mottagit rostsedeln senast kl. 12.00 den 31 januari 2023 via post,
bud eller e-post (for adresser se nedan). Roster som mottas efter denna tidpunkt kommer
[amnas utan avseende.

Rostrditt
For att kunna rosta for Obligationer i det Skriftliga Forfarandet maste man:

e den 4 januari 2023 vara direktregistrerad som Obligationsinnehavare av Obligationerna
pa ett eget VP-konto (avstdmningskonto) hos Euroclear Sweden AB, org. nr 556112—
8074; eller

e uppvisa ett intyg om sitt innehav av Obligationerna per den 4 januari 2023 fran en
forvaltare som ar registrerad enligt lagen om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument.
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Om en Obligationsinnehavare som innehar sina Obligationer genom en férvaltare inte sjalv
skickar in en rostsedel (efter att ha fatt ett intyg om sitt innehav fran férvaltaren) kan forvaltaren
enligt Villkoren rosta for Obligationerna.

Vissa forvaltare erbjuder tjansten att de mottar instruktioner fran sina kunder och rostar for
deras rdkning. Om du har en sadan forvaltare behover du inte skicka in rostsedeln till Agenten
sjalv och du behover inget intyg fran forvaltaren, utan det racker att du instruerar férvaltaren
och hanterar réstningsprocessen med forvaltaren.

Om du inte vet:

1. om du &r direktregistrerad som &gare av Obligationer pa ett eget VP-konto (vilket
innebar att du kan rosta direkt utan nagot intyg fran en férvaltare), eller

2. omdu haller dina Obligationer genom en forvaltare, och

a) forvaltaren tillhandahaller tjansten att rosta for din rakning (vilket innebar att du
inte behover skicka en egen rostsedel till Agenten utan kan hantera
rostningsprocessen genom forvaltaren); eller

b) forvaltaren inte tillhandahaller tjansten att résta for din rakning (vilket innebar att
du behover ett intyg fran forvaltaren for att kunna rosta),

rekommenderar vi att du kontaktar det vardepappersbolag som du anvédnder for att fa
information och assistans.

Réstsedel och mall fér intyg

En rostsedel for Obligationsinnehavare finns bifogat i denna kallelse. Rostsedeln ska anvandas
av de som &r direktregistrerade som &gare av Obligationer pa ett VP-konto. Den kan &ven
anvandas av de som haller sina Obligationer genom en forvaltare och dar férvaltaren inte rostar
for sina kunders rakning. De som haller sina Obligationer genom en férvaltare maste bifoga ett
intyg om sitt innehav fran férvaltaren for att kunna skicka in en egen rostsedel.

Samma mall kan anvédndas av forvaltare vid utstadllande av intyg for dgare som ska skicka in en
egen rostsedel finns bifogad i kallelsen.

BEGRANSNING AV AGENTENS ANSVAR

Detta Forslag presenteras for Obligationsinnehavarna av Agenten pa Emittentens vdgnar, utan
nagon som helst utvdrdering, radgivning eller rekommendation fran Agenten till
Obligationsinnehavarna. Agenten har inte bedémt forslaget (och dess effekter, om det antas) ur
ett legalt, kommersiellt, finansiellt eller annat perspektiv, och Agenten avsager sig uttryckligen
allt ansvar i samband med innehallet i detta Meddelande om Skriftligt Férfarande och Férslaget
(och dess effekter, om det antas). Agenten har antagit att dokumentationen och andra bevis
(om nagra) som levererats till den i enlighet med Forslaget &r korrekta, korrekta och fullstandiga
och Agenten har inte kontrollerat innehallet i nagon sadan dokumentation.
Obligationsinnehavarna rekommenderas att soka sin egen professionella radgivning for att
sjalvstandigt utvardera om Forslaget (och dess effekter) ar acceptabelt eller inte.
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ALLA OBLIGATIONSINNEHAVARE UPPMANAS STARKT ATT GRANSKA OCH OVERVAGA
FORSLAGET

Innan en Obligationsinnehavare beslutar om han eller hon ska acceptera Forslaget
rekommenderas att noggrant granska innehallet i detta dokument, den investerarpresentation
som skickas ut tillsammans med detta dokument, Forslaget samt bestdammelsen om Agentens
ansvarsbegransning som anges ovan. Om en Obligationsinnehavare ar osdker pa innehallet och
betydelsen av detta dokument, investerarpresentationen och de atgérder som
Obligationsinnehavaren bor vidta, rekommenderas Obligationsinnehavaren att konsultera sin
egen legala, skattemaéssiga eller finansiella radgivare for detta &ndamal. Agenten kommer inte
att uppdatera detta dokument och har ingen skyldighet att gora det.

Bakgrund

Emittenten bildades som en joint venture mellan SolTech Energy Sweden AB (publ) och
Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. under ar 2016 med syftet att finansiera
solcellsanlaggningar pa tak i Kina. Affairsmodellen ar att kombinera finansieringsbehovet pa den
vaxande takbaserade solcellsmarknaden i Kina med europeiska kapitalmarknader. Sedan starten
har affairsmodellen visat sig vara framgangsrik och Emittenten har genom sina kinesiska
dotterbolag (tillsammans "Koncernen'") utvecklats till en prisbelénad, framgangsrik och
oberoende gron elproducent med stor efterfragan pa sina tjanster. Under 2021 genomforde
Emittenten en borsintroduktion av sina aktier och har sedan den 29 oktober 2021 sina aktier
noterade pa Nasdaq First North Growth Market.

Under de senaste aren har Koncernen finansierat sin verksamhet i Kina genom aktie- och
obligationsemissioner i Emittenten och ett banklan pa 37 miljoner CNY i ett av sina kinesiska
dotterbolag. Under 2018 emitterade Emittenten de icke-sdkerstallda Obligationerna, med ett
nuvarande utestaende belopp pa 127 685 000 SEK och ett slutligt aterbetalningsdatum den 28
februari 2023. | januari 2019 emitterade Emittenten grona sakerstallda obligationer, med
efterféljande obligationsemissioner under samma ramverk ("SOLT5"). Det totala nominella
utestaende beloppet pa SOLT5 ar for ndrvarande 320 800 000 SEK (ISIN: SE0012012680) och 27
340 000 EUR (ISIN: SE0012012698), och det dr den enda sakerstallda skulden i Koncernen.
Koncernen har for avsikt att refinansiera de emitterade obligationerna under forsta halvaret
2023 samtidigt som den upprattar en ny plattform for att finansiera ytterligare tillvaxt.

Emittenten har under 2022 arbetat med tva parallella refinansieringsspar avseende med lokala
kinesiska banker och finansbolag med syfte att refinansiera Obligationerna och SOLT5. Det forsta
sparet avsag Bank of Communications ("BOCOM") dar Emittenten i augusti 2022 erhdll ett
positivt kreditbeslut avseende en kreditfacilitet som var avsedd att anvandas for att refinansiera
Obligationerna och SOLT5S i sin helhet. Nar slutfasen av transaktionen narmade sig uppstod dock
en diskrepans i fraga om tidpunkten for frislappandet av sédkerheterna som stallts for SOLT5, dar
BOCOM begarde att Agenten skulle frislappa den sdkerhet som stallts fér SOLT5 innan dessa var
I6sta in i sin helhet. Av avtalstekniska skal gick det inte att genomfdra transaktionen vid den
tidpunkten och fragan ar annu inte 16st. Emittenten har ocksa inlett férhandlingar med ett stort
asiatiskt finansbolag med flera lokala filialer i Kina for en liknande kreditfacilitet. Emittenten ar
fortfarande i dialog med denna potentiella finansiar och due diligence-atgarder pagar. Med
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hansyn till bl.a. de kommande europeiska och kinesiska helgdagarna forutser Emittentens
ledning dock att refinansieringen inte kommer att kunna genomféras fore Obligationernas
ordinarie forfallodag.

Med hansyn till ovanstaende begar Emittenten vanligen att Obligationsinnehavarna godkanner
en forlangning av den Slutliga Aterbetalningsdagen (ursprungligen 28 februari 2023) till den 9
juli 2023. Under den forlangda loptiden kommer rantebetalningarna att fortsatta, men
obligationsinnehavarna erbjuds en 6kad Radntesats med tva procentenheter fran 8,75% till
10,75% fran och med den rénteperiod som borjar den 1 mars 2023 om Forslaget har godkants
innan den ordinarie Slutliga Forfallodagen.

Forslag till beslut

Beslutspunkt

| enlighet med ovan samt det bifogade Forslaget begar Emittenten att Obligationsinnehavarna
antar foljande Forslag:

Att:

(a) Den Slutliga Aterbetalningsdagen (ursprungligen 28 februari 2023) ska forlangas
til den 9 juli 2023, varvid det noteras att Emittenten under
forlangningsperioden kan pakalla sin ratt att frivilligt aterbetala Obligationerna
i sin helhet i enlighet med klausul 8.3 i Villkoren.

(b) For att underlatta en snabb aterbetalning av Obligationerna foreslas vidare att
den nuvarande underrattelsetiden om 15 Bankdagar for en full aterbetalning av
Obligationerna i enlighet med klausul 8.3 i Villkoren forkortas till 5 Bankdagar.

(c) Under forutsattning att Forslaget godkdnns ska Rantesatsen hdjas med tva
procentenheter fran 8,75% till 10,75% fran och med den 1 mars 2023.

Férutsdttningar for Forslaget

(a) Punkt 13.7 i Villkoren foreskriver att Forslaget kraver bifall av 75 % Justerat
Nominellt Belopp for vilket Obligationsinnehavare rostar vid ett Skriftligt
Forfarande. For att det Skriftligt Forfarandet ska anses behorigt att fatta beslut
maste enligt punkt 13.9 i Villkoren 50 % av Justerat Nominellt Belopp ha avgett
svar. Om beslutsforhet inte uppnatts genom erhallna svar vid utgangen av
svarstiden kan Emittenten initiera ett andra Skriftligt Forfarande och kravet pa
beslutsforighet enligt 13.9 skall inte galla for ett sadant andra Skriftligt
Forfarande.

(b) Enligt punkten 13.15 i Villkoren ar ett beslut som har fattats i behérig ordning
genom ett Skriftligt Forfarande bindande fér samtliga Obligationsinnehavare,
oavsett om dessa har deltagit i det skriftliga beslutsférfarandet samt oberoende
av om och hur de har rostat.
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(c) Om den erforderliga majoriteten av totalt Justerat Nominellt Belopp har
samtyckt till Forslaget genom det Skriftligt Forfarande kommer Forslaget anses
vara antaget, dven om den foreskrivna tiden for svar vid det Skriftligt Forfarande
annu inte har 16pt ut. Observera att detta innebar att rostningsférfarandet kan
avslutas innan foreskriven svarstid om erforderlig majoritet rostat for Forslaget.

Om Forslaget erhaller erforderlig majoritet kan ingen Obligationsinnehavare framstélla krav mot
Emittenten eller Agenten med anledning av det genomrdstade Forslaget.

Kommande hédndelser och forvintade datum

Handelse Datum Beskrivning
Kallelsedag 4 januari 2023 Kallelse till Skriftligt Forfarande
skickas ut till

Obligationsinnehavarna.

Avstdamningsdag 4 januari 2023 Den dag da
Obligationsinnehavare  maste
vara registrerad som dgare av en
Obligation for att kunna rosta
vid det Skriftligt Forfarande.

Sista dag for svar pa Skriftliga | 31 januari 2023, Sista dag da svar pa det Skriftligt
Forfarandet Forfarande maste ha kommit
kl. 12:00 Agenten till handa.

Omroéstningsforfarande

Beslut tas genom att Agenten sammanrdknar inkomna roster i enlighet med Villkoren. Varje
Obligationsinnehavare har en rost per innehavd Obligation om vardera Nominellt Belopp som
sadan Obligationsinnehavare innehar.

Agenten kommer uppratta protokoll over beslutsforfarandet. Protokollet kommer finnas
tillgangligt for Obligationsinnehavarna hos Agenten och Emittenten.

Forslaget som fattas i forfarandet ar bindande for varje Obligationsinnehavare, oavsett hur
Obligationsinnehavaren har rostat och dven om Obligationsinnehavaren inte deltagit i
omrostningen.

Beslut kan endast fattas avseende hela Forslaget enligt forslaget ovan och inte endast enskilda
delar.

Réstning

Obligationsinnehavare maste enligt Villkoren rosta likadant for hela sitt innehav av Obligationer.
Ombud och férvaltare som representerar olika dgare kan dock résta olika for olika dgare.
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Obligationer som innehas av Emittenten eller nagot annat Koncernbolag &r inte
rostberattigande.
Sista svarsdag och tid for deltagande

Agenten ska ha mottagit roster med post, bud eller e-post pa adresserna nedan senast kl. 12.00
31 januari 2023. Réster som mottas darefter kommer ldmnas utan avseende.

Adresser for réstning

Via post: Via bud:

Intertrust (Sweden) AB Intertrust (Sweden) AB
Att: Linus Lofgren Att: Linus Lofgren

PO Box 162 85 Sveavagen 9, plan 10
103 25 Stockholm 111 57 Stockholm

Via e-post: trustee@intertrustgroup.com

Fragor till Emittenten

Vid fragor till Emittenten géllande Forslaget, kontakta

Max Metelius, max.metelius@advancedsoltech.com
Frederic Telander, frederic.telander@advancedsoltech.com

Frdgor till Agenten

Vid fragor till Agenten géllande Forslaget, kontakta
Intertrust (Sweden) AB

E-post: trustee@intertrustgroup.com
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DISCLAIMER

Ingenting i denna kallelse till skriftligt beslutsforfarande ska anses utgdra en radgivning,
vardering eller rekommendation till Obligationsinnehavarna fran Agenten. Agenten har inte gatt
igenom eller varderat den har kallelsen (eller effekterna av att godkdnnande fran
Obligationsinnehavarna skulle ges) fran ett legalt eller kommersiellt perspektiv och Agenten
fransager sig uttryckligen allt ansvar i forhallande till innehallet i den har kallelsen.
Obligationsinnehavarna uppmanas att sjalvstandigt ta stallning till Forslaget och rosta darefter.

Stockholm, den 4 januari 2023
Intertrust (Sweden) AB

i egenskap av Agent
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Rostsedel for Obligationsinnehavare

Gallande skriftligt beslutsférfarande for vilket kallelse avsandes den 4 januari 2023
for Advanced Soltech Sweden AB (publ), 559056-8878, ("Emittent") obligationslan om hogst
SEK 300 000 000 daterat 1 mars 2018 med ISIN SE0010831313.

Emittenten har begart att Obligationsinnehavarna godkanner Emittentens Forslag i enlighet
med kallelsen till det Skriftliga Férfarandet.

Obligationsinnehavare:

Nominellt belopp:

Undertecknad Obligationsinnehavare rostar: (satt ett kryss i tillamplig ruta)

Beslut Godkanner | Avslar

Godkanner Forslaget i enlighet med definition och
redogorelse i kallelsen till det Skriftliga
Forfarandet.

Bekraftar

Nedan godkdnner hdrmed att rosten giller i ett Andra
Skriftligt Forfarande enligt paragraf 13.9 avseende Forslaget
(Satt kryss i rutan)

Namnteckning

Namnfértydligande:

Email:

Telefonnummer:

OBS: Svarstalongen ska undertecknas av behorig person.

Svarstalongen och eventuella behorighetshandlingar ska vara Agenten tillhanda senast kl.
12.00 den 31 januari 2023. Vanligen skicka samtliga handlingar till ndgon av adresserna i
kallelsen.
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Intyg fran forvaltare?

Gallande skriftligt forfarande for vilket kallelse gavs den 4 januari 2023 for
Advanced Soltech Sweden AB (publ), 559056-8878, ("Emittent") obligationsldn om
hogst SEK 300 000 000 daterat 1 mars 2018 med ISIN SE0010831313.

Obligationsinnehavare:

Nominellt belopp:

Vi intygar harmed att vi den 4 januari 2023 innehade Obligationer med ovan namnt nominellt
belopp fér ovan namnde Obligationsinnehavares rakning.

Datum:

Forvaltare:

Underskrift?:

Namnfértydligande:

Email:

Telefonnummer:

L Intyg behovs om Obligationerna halls genom en forvaltare eller annan person for dgarens rakning och dgaren sjalv
vill skicka in rostsedel.

2 For forvaltare enligt lagen om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument kravs inte
behorighetshandlingar.



