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Det här dokumentetär upprättat av AdvancedSoltechSwedenAB(publ) ("BolagetέellerέEmittentenέύoch utgör endastmarknadsföringoch innehållerinformation som enbart erbjudstill en mindre grupp
investerare,institutionellakunder,rådgivareeller företrädareför dessagrupper. Dettadokumentär inte avsettför ochutgör inte hellerrådgivningeller ett erbjudandetill allmänheteneller till någonannanpart
än de somnämnsovan. Dennapresentationär strikt konfidentielloch får inte kopieras,publiceraseller distribuerashelt eller delvisgenomnågotmediumeller form för någotändamål. Informationeni detta
dokument avser en efterföljande obligationsemission(tap issue) för Bolaget (den "EfterföljandeObligationsemissionen") baserat på Bolagetsinitiala obligationsemissioni januari 2019 (den "Initiala
Obligationsemissionen") ochutgör inte ett erbjudandeom att tecknavärdepapperavnågotslag,inte heller får någondel eller heladennapresentationanvändassombaseller förlitaspå i sambandmednågot
investeringsbesluti någotvärdepapper. I sambandmedatt ett investeringsbeslutfattasmåstevarjepotentiell investerareförlita sigpå sinaegnaundersökningarochanalyserav Bolagetochvillkorenför varje
investering. Dettadokumentutgör inte hellerett prospektoch ingetprospektkommeratt upprättasochregistrerashosden SvenskaFinansinspektioneni enlighetmedbestämmelsernai lagen(1991:980) om
handelmed finansiellainstrumentmed anledningav den EfterföljandeObligationsemissionen. Dokumentetär inte riktat till och får inte offentliggöraseller distribuerasi USA,Kanada,Australien,Hongkong,
Singapore,Sydafrika,NyaZeeland,Japanellerett annatlanddäroffentliggörandetellerdistributionenkräveråtgärderenligtovanellerannarsskullestridamot lagarochregleri sådantland. Personeri länderdär
tillståndellerandrasärskildaåtgärderkrävsellersominformationenannarsinte får riktastill är förbjudnaatt ta delavdetta dokument. Obligationernakommerinte att registrerasunderUnitedStatesSecurities
Act från 1933eller enligt tillämpliglagi Kanada,Australien,Hongkong,Singapore,Sydafrika,NyaZeeland,Japaneller någotannatlanddär sådanregistreringär nödvändigochfår därför inte överlåtastill någon
personmedhemvisti någotavdessaländer. Anmälanom tecknandei stridmeddessarestriktionerkandärförlämnasutanavseende.

Informationen i detta dokument har inte genomgått någon oberoende verifiering. Ingen teknisk-, finansiell-, eller miljöundersökninghar gjorts avseendeBolaget. I samband med den Initiala
Obligationsemissionenhar endast en begränsadverifierandelegal granskninggenomförtsavseendeBolagetsverksamhetoch tillgångaroch en verifierandelegal granskningavseendeAdvancedSoltech
RenewableEnergy(Hangzhou)Co., Ltd. ("ASRE") på en begränsadmängddokumentationoch har inte uppdateratssedandatumet för den Initiala Obligationsemissionen. I sambandmed den Efterföljande
Obligationsemissionenhar endasten begränsadlegalgranskninggenomförtsavseendede tillgångarsom ASREoch BolagetsdotterbolagLongruiSolarEnergy(Suqian)Co., Ltd. όέ{ǳǉƛŀƴέύkontempleraratt
uppföramedmedlenfråndenEfterföljandeObligationsemissionen. Detkandärför finnasoidentifieraderiskeravseendeBolagets,ASREsochSuqiansverksamhet,resultatochfinansiellaställningochdetillgångar
somASREkontempleraratt förvärva. All informationsomlämnasi dokumentetbör nogaövervägas,i synnerhetmedavseendepådespecifikariskersomvarjeåtagandeatt lånaut pengartill Bolagetinnebär. Det
finnsingagarantierför att Bolagetkommeratt kunnafullgörasinaåtagandenunderobligationsemissionenvartillhänvisasi dettadokument.

Informationi dennapresentationkankommaatt förändrasochBolagetkommerinte, ochhar ingenskyldighetatt, uppdateradetta dokumenteller produceraannantilläggsdokumentation. Deeventuellamedel
som lånasut kan gå förloradesom en konsekvensav faktorer som Bolagetkan respektiveinte kan påverka. Faktiskahändelseroch resultatutfallkan kommaatt skiljasigavsevärtfrån vad som framgårav
framtidsinriktadeuttalandentill följd avriskerochandrafaktorersomdetta dokumentinnehållerrespektiveinte innehåller. Genomatt ta delavdetta dokumentgodkännerläsarenatt manär införståddmedde
omständigheterochkravsområderför att ta delavdettadokumentochatt någonöverträdelsehäravinte görs.

Vissinformationi dennapresentation,inklusiveinformationom Bolagetsplaneroch framtida finansiellaoch operationellautvecklingoch övrigauttalanden,vilkaåterspeglarbolagsledningensbedömningeller
estimatav framtida resultatutgör framåtblickandeinformation. Framåtblickandeuttalandenkännetecknasav att de förekommeri sambandmed ord somέŦǀǊǳǘǎŜǊέΣέōŜŘǀƳŜǊέΣέŦǀǊǾŅƴǘŀǊέΣέǘǊƻǊέΣέŀǾǎŜǊέΣ
έǇƭŀƴŜǊŀǊέΣέŦǀǊǎǀƪŜǊέΣέƪŀƴέΣέƪƻƳƳŜǊŀǘǘέΣέōǀǊέoch andra liknandeuttryck. Sådanaframåtblickandeuttalandeninbegriperkändaoch okändarisker,osäkerheteroch andra faktorer som kan leda till att
Bolagetsfaktiskaresultateller verksamheti betydandegradavvikerfrån vad somuttryckseller antydsi de framåtblickandeuttalandena. Antagandenaåterspeglarbolagsledningensbedömningarefter bästa
förmåga,men innebärosäkerhetochär föremålför vissariskervarsförekomstkanledatill att faktiskaresultatavvikerväsentligtfrån dem somförutsesi Bolagetsframåtblickandeuttalandenoch från tidigare
resultatellerprestationer. Ävenom Bolagetanseratt förväntningarnasombeskrivsi sådanaframåtblickandeuttalandenär rimliga,finnsdet ingengarantiför att dessaförverkligasellervisarsigvarakorrekta.

Fastställdmålgrupp

Enbartför producentens(med"Producenten" menasi detta styckeJOOLMarketsAS)produktgodkännandeprocesssyftesskullhar bedömningenavden fastställdamålgruppenavslutkunderför obligationerna
lett till följandeslutsats:
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Typavkunder: Icke-professionellakunder,professionellakunderochgodtagbaramotparter,såsomdefinieradei direktiv2014/65/EU("MiFIDII", såsomändratfrån tid till annan).

Kundernaskunskapoch erfarenhet: Informerad eller erfaren vad gäller direkta investeringari obligationer,en förståelseför motpartsrisk,och förståelseför de huvudsakligaantagandenarörande
investeringsförslaget.

Kundernasfinansiellaställningmedfokuspåförmåganatt kunnabäraförluster: Förmågaatt bindakapitalupp till 4 år ochförmågaatt bäraen kapitalförlustom 100%.

Kundernasrisktoleransoch förenlighetmed den risk/avkastningprofil för produktenavseendeden fastställdamålgruppen: Villighetatt accepteravärdefluktuationeri utbyte mot möjlighetentill högre
avkastning/finansiellförmågaochvillighettill att riskeraheladet investeradekapitalet.

Kundernasmålochbehov: Letarefter möjlighetenatt erhållaen vinsthögreän i ett kapitalsamlingskontoöveren medellånginvesteringshorisont(4 år).

Kundersominte bör investera:

Kundersomsaknardenerforderligakunskapenocherfarenheten;

Kundermedeninvesteringshorisontlängreänfyra(4) år; och

Kundersomsaknarförmågantill risktoleransavseendeinvesteringenbedömsinte varaförenligamedkaraktäristikenför dennaprodukt.

Distributionskanal: I ljuset av analysenav den fastställda målgruppen,är försäljning via trading desk, teckning online, distribution genom andra värdepappersföretag,försäljning genom andra
värdepappersföretagochunit link produkter.

Alla som erbjuder, säljer eller rekommenderarobligationerna(en "Distributör") bör övervägaProducentensmålgruppsbedömning. En Distributör, som är föremål för MiFIDII, är dock ansvarigför att
genomförasinegenmålgruppsbedömningavseendeobligationerna(antingengenomatt anslutasigtill eller vidareutvecklaProducentensmålgruppsbedömning)ochfastställalämpligadistributionskanaler.

Placerings- ocharrangörsavgift

JOOLMarketsAS,i egenskapavarrangörför obligationstransaktionen,kommeratt ersättasavBolagetför arrangerandetochplacerandetavobligationstransaktionen.

AdvancedSoltechSwedenAB(publ)

Med anledningavdenföreståendeEfterföljandeObligationsemissionenhar detta presentationsmaterial("Presentationsmaterialet") upprättats.

Ansvarsförsäkran

Härmedbekräftasatt styrelseni AdvancedSoltechSwedenAB(publ) är ansvarigför informationeni Presentationsmaterialetoch härmedförsäkrasatt alla rimligaförsiktighetsåtgärderhar vidtagitsför att
säkerställaatt uppgifternai materialet,såvittstyrelsenkännertill, är riktigaochöverensstämmermedfaktiskaförhållandenochatt ingentingär utelämnatsomskullekunnapåverkadessinnebörd.

//Styrelseni AdvancedSoltechSwedenAB(publ)

VIKTIGINFORMATION: DERISKFAKTORERVILKABESKRIVSI SLUTETAVDENNAPRESENTATIONMÅSTENOGGRANNTLÄSASOCHÖVERVÄGASINNANETTINVESTERINGSBESLUTFATTAS
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MARKNADS- OCHVERKSAMHETSRELATERADERISKER

Makroekonomiskaförhållanden
Kinasrättssystem
Kreditrisk
Ränterisk
Valutarisk
Finansieringochåterfinansiering
Leverantörsrisk
Konkurrens
Ledandebefattningshavare,övrigpersonalochoperationellrisk
Riskerrelaterattill försäkringsskydd
Riskerrelateradetill politiskabeslutochregleringavförnyelsebarenergii Kina
Förändringarpåelprismarknaden
Förseningari anslutningtill elnät
Sabotage
Skatt
EmittentensberoendeavandrabolaginomKoncernen
ASRE:sochSuqiansberoendeavsinadirektaeller indirektaaktieägare
Riskerrelateradetill projektsomskaförvärvasavASREeller Suqian
KontrollöverAsre
Koncernensberoendeavmateriellaavtal
Riskrelateradetill rättstvisterochskiljeförfaranden
Användandetavagenter

RISKERRELATERADETILLOBLIGATIONERNA

Kreditrisk
Ytterligareränterisk
Regleringavreferensindex
Förmågaatt efterlevaObligationsvillkoren
Riskrelateradtill annanskuldsättning
Riskrelateradtill transaktionssäkerheten
Riskrelateradtill misslyckandeatt fullbordasäkerheteni Kina
Riskrelateradtill verkställighetavsäkerheteri Kina
Riskerrelateradtill rätten till verkställighetöverflera jurisdiktioner
MarknadsprisetpåObligationernakanvaravolatilt
Likviditetsriskerochsekundärmarknad
Förmågaatt betalaskuld
Riskerrelateradetill clearingochavvecklingi VPSsochEuroclearskontobaseradesystem
Obligationsinnehavaresvalutarisker
Säljoption
Riskrelateradtill förtida inlösenavObligationerna
Ingaåtgärdermot Emittentenochobligationsinnehavarnasrepresentation
Obligationsinnehavarnasrättigheterberor påAgentensåtgärderochekonomiskasituation
Fordringshavarmöte
Överlåtelserestriktioner
Ändradlagstiftning
Koncernenstår inför ett antaloperativariskerrelateradetill utvecklingenavnyasolenergiprojekt

Riskernasombenämnsnedanär enbartrubrikernaavde riskersombeskrivsi avsnittetέwƛǎƪŦŀƪǘƻǊŜǊέΣvilketbeskriverde riskersompåverkaren investerarei obligationsemissionen. Förvidarebeskrivningav
riskernasomkanpåverkaEmittentennegativt,vänligenseavsnittetέwƛǎƪŦŀƪǘƻǊŜǊέi presentationen
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AdvancedSolTechSwedenAB (publ)όέASABέύär ett svensktbolag aktivt inom elproduktion i Kina. Genomsina dotterbolag (tillsammansmed ASABέYƻƴŎŜǊƴŜƴέ) äger och förvaltar Koncernen88

solkraftsanläggningarom ca. 100 megawattόάMWέύinstalleradepå sinakunderstak. Elensomproducerassäljsdirekt till fastighetsägarensamttill elnätet. Koncernenshar bådeprivatägdasamtoffentligt

ägdaföretagsomkundervilkaär belägnai flera olikaregioner. Kundernaär generelltstörre bolagmed+ 1 000anställda. Under2019har ASABemitterat grönaseniorasäkerställdaobligationerom ca. SEK

280m (deέ{ŜƴƛƻǊŀSäkerställdahōƭƛƎŀǘƛƻƴŜǊƴŀέ) därnettolikvidenhar använtstill att refinansieraskuldsamtförvärvaen portfölj avsolkraftsanläggningar. VidareharKoncernenupplevten fortsatt efterfrågan

samt intressei för desstjänster och erhållit aktieägarlånom ca EUR5m. ASABavsernu att emittera gröna SenioraSäkerställdaObligationerom SEK125m (eller motsvarandei EUR)för att finansiera

byggnationavnyasolkraftsanläggningarinomdessgrönaobligationsramverk.

Om Advanced SolTech Sweden AB (publ)
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*Pro forma Nettoskuld/EBITDAberäknadsomkvotenmellanSenioraSäkerställdaObligationeroch EBITDAfrån de pantsattasolkraftsanläggningarna. Pro forma räntetäckningsgradberäknassomkvotenmellanEBITDAfrån de pantsattasolkraftsanläggningarnaoch räntekostnaderför de Seniora
SäkerställdaObligationerna. Justeratför ickekupongbetalandeaktieägarlån. **Data från InternationalEnergyAgency,IEA,ochChinaEnergyPortal.
NOT: Koncernenerhållerintäkterochkostnaderi fleravalutor,genomdennapresentationanvändsvalutakursernaRMB/SEK1,37ochEUR/SEK10,7.

Transaktion Investeringshöjdpunkter

Solkraftsmarknaden**

Å Emittent: AdvancedSolTechSwedenAB(publ)

Å Volym: SEK125m (ellermotsvarandei EUR/NOK)

Å Ränta: STIBOR3M + 9% för SEK-obligationer, EURIBOR3M + 9% för EUR-
obligationermedkvartalsvisaräntebetalningar

Å Förfallodag: 25e januari2023

Å Notering: NoteradpåNasdaqFirstNorth SustainableBondMarket

Koncernbudget ςrullande 12 månader (pro forma)

Å Planerad börsnotering under Q4 2019

Å Kunderna inkluderar bland annat Beijings opera och en av Kinas största spritproducenter

Å Stora samarbetsavtal signerade vilket säkerställer Koncernens pipeline

Å Pro forma nettoskuld/EBITDA om 3,7 för de Seniora Säkerställda Obligationerna*

Å Pro forma räntetäckningsgrad om 3,0 för de Seniora Säkerställda Obligationerna*
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Resultat (SEKm) Kassaflöde (SEKm)
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Villkor i korthet
Emittent: AdvancedSolTechSwedenAB(publ)

Produkt: GrönaSenioraSäkerställdaObligationer

Uteståendevolym: Ca. SEK280000000ellermotsvarandei EUR(inomobligationsramverketom upptill SEK1 500000000(ellermotsvarandei NOK/EUR))

AndraEfterföljandeObligationsemission: Ca. SEK125000000(ellermotsvarandei EUR)

FörstaEmissionsdag: 25e januari2019

Återbetalningsdag: 25e januari2023

Ränta: STIBOR3m +9.00%för SEK-obligationerochEURIBOR3m +9.00%för EUR-obligationer. Räntebetalningarskerkvartalsvis

Minstainvestering: SEK1 100000ellerEUR100000

Status: Seniorasäkerställdaobligationer

Notering: NoteradpåFirstNorthSustainableBondsMarket

Pris: 100%avdet nominellabeloppet(störreinvesterarekanerbjudasett prisunder100%avdet nominellabeloppet)

AndraEfterföljandeEmissionsdag: Förväntasvarapåelleromkring25e september2019

Amortering: Bullet,full återbetalningvidÅterbetalningsdagen

Emittentensköpoption: Återköpbartill 100%avdet nominellabeloppet+3/2/1/0 %avdet nominellabeloppetefter 0/1/2/3 år

Registrering: EuroclearSweden

Återbetalning: Genomoperativtkassaflöde,försäljningavtillgångar,refinansieringmedskuldelleremissionavegetkapital

Säkerheter:

DeSenioraSäkerställdaObligationernahardirekt säkerhetöver:
i. Förstaprioritetspantöverallaaktier i ASREochSuqian;
ii. Förstaprioritetspantöverallanedströmslånfrån Emittententill ASREochSuqian(έbŜŘǎǘǊǀƳǎƭňƴŜƴέ)

NedströmslånenkommerhasäkerhetmedEmittentensompanthavarei:
i. Pant över solkraftsanläggningarnaägda på Första Emissionsdagenoch framtida anläggningarfinansierademed nettomedlen från

efterföljandeobligationsemissioner,medundantagför sådanaanläggningarmedminoritetsägande(vidFörstaEmissionsdagenuppgickdessa
till ca. 7 MW);

ii. Pantöverallanuvarandeochframtidafordringarunderrooftop-avtalenavseendede säkerställdaanläggningarna,medundantagför sådana
anläggningarmedminoritetsägande(vidFörstaEmissionsdagenuppgickdessatill ca. 7 MW)
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Villkor i korthet (forts.)

NyaNOK-investerare*:

Alla norskaprivatpersonereller företag kan investerai SEK-obligationereller EUR-obligationeri den FörstaEfterföljandeObligationsemissionenόέbȅŀ
NOK-ƛƴǾŜǎǘŜǊŀǊŜέύΣvaravEmittentenskallersättade NyaNOK-investerarnaför en potentiell valutaförlusti valutaparenSEK/NOKeller EUR/NOKpå det
nominellabeloppet på återbetalningsdageneller den dag obligationernasäljspå andrahandsmarknaden. I alla andra sammanhangskall en Ny NOK-
investeraresinnehavbehandlassomenSEK-obligationellerEUR-obligation.

Upptagandetest:

Belåningsgraden(ObligationsskuldensomandelavKostnadernaför solenergianläggningar)får ej överstiga75%**
Räntetäckningsgradi Emittenten(EBITDA+ränteintäktersomandelavräntekostnaderna)om minst1,0
Räntetäckningsgradi ASRE(EBITDA+VATsomandelavräntekostnaderna)om minst1,7)
Nedströmslåntäckningsgradeninte överstiger99%

Utdelningsåtagandes: Ingenutdelningunderde första18månadernaefter FörstaEmissionsdagen,därefterupptill 50%avföregåendeårsnettovinst*

Generellaåtaganden: Blandannat; restriktioneravseendedistribution,finansiellskuldsättning,avyttringavtillgångarochnegativpledge

Courtage: 3%

ISIN: SEK: SE0012012680, EUR: SE0012012698, NOK: [N/A vid tidpunktenför dennapresentationen]

Agent: Intertrust (Sweden)AB

Arrangör: JOOLMarketsAS,filial Sverige

Legalrådgivare: RoschierAdvokatbyråABavseendesvenskrätt ochAnJieLawFirmavseendekinesiskrätt

Avgift: Arrangörenkommeratt få betalt enavgiftavEmittenteni sambandmedtransaktionen

Andrahandsmarknad:
Obligationernaär noteradepå NasdaqFirstNorth SustainableBondMarket. JOOLMarketsfaciliterarandrahandstransaktionerutanför marknadsplatspå
άōŜǎǘŜŦŦƻǊǘέ-basis

Målmarknad:
Produktensmålmarknadutgörsavminimumkundermedmediumkunskap/erfarenhetochen portfölj om minimumSEK5m meden investeringshorisont
om 3-4 år ochenhögriskprofil

Kapitalanvändning SEKm

Transaktionskostnader 12

Byggnationavsolkraftsanläggningar 113

Varavbetalningav leverantörsskulderför redaninstalleradeMW 32

Varavbetalningarför MW somskallinstalleras 81

Totalkapitalanvändning 125

Investeringsexempel*** In SEK

Inbetaltbelopp 1 147300

Återbetaltbelopp 1 446500

Netto (helaperioden) 299200

Årligeffektiv ränta 8,20%

*VänligenseTermSheetför ytterligareinformationoch definitioner. **Obligationsskuldendefinieradsomtotala uteståendeSenioraSäkerställdaObligationer,Kostnadernadefinieradesom totala kostnaderatt byggaoch förvärvaportföljen av pantsattasolkraftsanläggningar,på pro forma
basis. ***Inklusive courtageom 3%, upplupenräntaom SEK12925samtantagandeom en fast räntaom 9%. Noteraatt den faktiskaavkastningenberorpåförändringari respektivereferensränta. 8
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Portföljöversikt

88
Kunder

SEK 890m
Investerat kapital

SEK 2 200m
Förväntad återstående intäkt från 

rooftop-avtal

18,7 år
Genomsnittlig återstående kontraktslängd på rooftop-avtalen

100 MW
Totala installerade MW

+ 1000
Kundernas anställda i genomsnitt

9

Introduktion Koncernen Ekonomi Marknaden Q&A Riskfaktorer Appendix



Investeringshöjdpunkter

Marknaden

Ekonomin

Kunderna

Affärsmodellen

Å Den ekonomiskatillväxten har genererat en mycket stor potentiell kundbasför Koncernenmed
flertaletvälmåendefabrikersomefterfrågargrönenergi

Å Det signeradesamarbetsavtaletom att installera500 MW i Jiangsuprovinsenhar börjat att leverera
skarpaorders

Å Kinaär det landsominvesterarmesti förnyelsebarenergiproduktioni världen

Å Koncernenskunderinkluderart.ex. en avkinasstörstasprittillverkaresamtBeijingNationalCentrefor
PerformingArts(Beijingsopera)

Å Väldiversifieradkundportföljmed88finansielltsolidakunderbelägnai olikaregioner

Å Koncernenproducerarel ocherhållerintäkterfrånelförsäljningochsubventioner

Å Kundernafår bådebilligaresamtel från förnyelsebarakällor

Å Stabilakassaflödeneftersomsolstrålningvarierarminimaltfrånår till år

Å Allproduceradelektricitetkanävensäljastill elnätetomkundenintebetalar

Å Allaintäktersäkerställdamedbakomliggandekontrakt

Å Lånfrånaktieägaretill bolaginomKoncernom EUR5m under2019

Å Planeradbörsnoteringi Q4 2019

Å Budgeteratkassaflödeom ca. SEK65m efter byggnationavnyasolkraftsanläggningar

ÅGenomsnittligåterståendelöptid för rooftop-avtalenärca. 18,7 år

Å DeSenioraSäkerställdaObligationernaväntashaenpro formanettoskuld/EBITDAom 3,7*

Å DeSenioraSäkerställdaObligationernaväntashaenpro formaräntetäckningsgradom 3,0*

10
*Pro formaNettoskuld/EBITDAberäknadsomkvotenmellanSenioraSäkerställdaObligationerochEBITDAfrån de pantsattasolkrafsanläggningarna. Proforma räntetäckningsgradberäknassomkvotenmellanEBITDAfrån de pantsattasolkraftsanläggningarna
ochräntekostnaderför deSenioraSäkerställdaObligationerna.
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