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Disclaimer g} Advanced SolTech

Det har dokumentetar upprattat av AdvancedSoltechSwedenAB (publ) ("Bolaget eller éEmittenters 0ch utgor endastmarknadsforingoch innehallerinformation som enbart erbjudstill en mindre grupp

investerarejnstitutionellakunder,radgivareeller féretradarefor dessagrupper Dettadokumentar inte avsettfor ochutgdr inte hellerradgivningeller ett erbjudandetill allmanhetereller till nAgonannanpart

an de somnamnsovan Dennapresentationar strikt konfidentielloch far inte kopieras publiceraseller distribuerashelt eller delvisgenomnagotmediumeller form for nagotandamal Informationeni detta

dokument avser en efterfdljande obligationsemissior(tap issue) fér Bolaget (den "Efterféljande Obligationsemissionén baserat pa Bolagetsinitiala obligationsemissiori januari 2019 (den "Initiala
Obligationsemission&noch utgor inte ett erbjudandeom att tecknavardepapperv nagotslag,inte heller far nagondel eller heladennapresentationanvandasombaseller forlitas pa i sambandmned nagot

investeringsbeslutnagotvardepapperl sambandmnedatt ett investeringsbeslufattas mastevarje potentiell investerareforlita sigpa sinaegnaundersokninganch analyserav Bolagetoch villkorenfér varje

investering Detta dokumentutgor inte heller ett prospektoch inget prospektkommeratt upprattasoch registrerashos den Svenskarinansinspektionenenlighetmed bestammelsernalagen(1991:980) om

handelmed finansiellainstrument med anledningav den EfterfoljandeObligationsemissioneidokumentetar inte riktat till och far inte offentliggtraseller distribuerasi USA KanadaAustralien,Hongkong,
SingaporeSydafrikaNyaZeeland,Japareller ett annatlanddar offentliggérandeeller distributionenkréaveratgarderenligtovaneller annarsskullestridamot lagarochregleri sddantland Personeii landerdar

tillstandeller andrasarskildatgarderkravseller sominformationenannarsinte far riktastill ar forbjudnaatt ta del av detta dokument Obligationern&ommerinte att registrerasunder United StatesSecurities
Actfran 1933ellerenligttillampliglagi KanadaAustralien HongkongSingaporeSydafrikaNyaZeeland,Japareller nagotannatland dar sddanregistreringar nodvandigoch far darfor inte dverlatastill ndgon
personmed hemvisti ndgotavdessdander Anmalarom tecknandsd strid med dessaestriktionerkandarférlamnasutan avseende

Informationen i detta dokument har inte genomgatt ndgon oberoende verifiering Ingen teknisk, finansiel, eller miljdundersokninghar gjorts avseendeBolaget | samband med den Initiala
Obligationsemissionehar endasten begransadverifierandelegal granskninggenomférts avseendeBolagetsverksamhetoch tillgangaroch en verifierandelegal granskningavseendeAdvancedSoltech
RenewableEnergy(Hangzhou)Ca, Ltd. ("ASRE"pa en begransadnangddokumentationoch har inte uppdateratssedandatumet for den Initiala Obligationsemissioneh sambandmed den Efterféljande
Obligationsemissionehar endasten begransadegal granskninggenomfortsavseendede tillgingarsom ASREbch Bolagetsdotterbolag LongruiSolarEnergy(Sugian)Ca, Ltd. ¢ € { dzljkanteyigletaratt

uppféramed medlenfran den EfterféljandeObligationsemissione®etkandarfor finnasoidentifieraderiskeravseendeéBolagetsASREsch Sugianserksamhetresultatoch finansiellastallningoch de tillgangar
somASRKkontempleraratt forvarva Allinformationsomlamnas dokumentetb6r nogadvervagasi, synnerhetmed avseendepa de specifikaiskersomvarjeatagandeatt Ianaut pengatrtill Bolagetinnebar Det
finnsingagarantierfor att Bolagekommeratt kunnafullgorasinaataganderunderobligationsemissionevartill hanvisas detta dokument

Informationi dennapresentationkankommaatt forandrasoch Bolagetkommerinte, och haringenskyldighetatt, uppdateradetta dokumenteller produceraannantillaggsdokumentatiorDe eventuellamedel
som lanasut kan ga forlorade som en konsekvensv faktorer som Bolagetkan respektiveinte kan paverka Faktiskahandelseroch resultatutfallkan kommaatt skiljasig avsevartfran vad som framgarav
framtidsinriktadeuttalandentill féljd avriskerochandrafaktorer somdetta dokumentinnehallerrespektiveinte innehaller Genomatt ta del av detta dokumentgodkanneidsarenatt manéar inforstdddmed de
omstandigheteochkravsomraderfor att ta del avdetta dokumentochatt nagondvertradelseharavinte gors

Vissinformationi dennapresentation,inklusiveinformation om Bolagetsplaneroch framtida finansiellaoch operationellautvecklingoch évrigauttalanden,vilka aterspeglabolagsledningensedémningeller
estimatav framtida resultat utgér framatblickandenformation Framétblickandaittalandenkannetecknaswv att de férekommeri sambandmed ord somé F | NHZ(IGASRNE YRS NN K Vi 12 NB X S NE =
¢ LI | YNNI NELZ] ISSNEZY Y 8 MI6 IokkEandraliknandeuttryck. Sadanaramatblickandeuttalandeninbegriperkandaoch okandarisker, osakerheteroch andrafaktorer som kan ledaftill att
Bolagetsfaktiskaresultat eller verksamhet betydandegrad avvikerfran vad som uttryckseller antydsi de framatblickandeuttalandena Antagandenaterspeglarbolagsledningenbedémningarefter basta
formaga,meninnebarosakerhetoch ar foremalfor vissariskervarsforekomstkanledatill att faktiskaresultatavvikervasentligtfran dem somforutsesi Bolagetsramatblickandauttalandenoch fran tidigare
resultateller prestationer Avenom Bolagetanseratt férvantningarnaombeskrivd sddandramatblickandeittalandenér rimliga,finnsdet ingengarantifor att dessaorverkligasllervisarsigvarakorrekta

Faststalldnalgrupp

Enbartfor producentengmed"Producentett menasi detta styckeJOOWMarketsAS)produktgodkannandeprocesyftesskullhar bedomningerav den faststalldamalgruppenav slutkunderfor obligationerna
lett till foljandeslutsats
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Disclaimer (forts.) O

Typavkunder Ickeprofessionell&under,professionell&kunderoch godtagbaramotparter, sdsomdefinieradei direktiv2014 65/EU ("MIFIDII", sdsoméndratfran tid till annan)

Kundernaskunskapoch erfarenhet Informerad eller erfaren vad galler direkta investeringari obligationer, en forstaelsefér motpartsrisk,och forstaelsefor de huvudsakligaantagandenarérande
investeringsforslaget

Kundernadinansiellastéllningmedfokuspa formaganatt kunnabaraférluster. Formagaatt bindakapitalupptill 4 &r ochférmagaatt baraen kapitalforlustom 100 %

Kundernagisktoleransoch forenlighetmed den risk/avkastningorofil for produkten avseendeden faststalldamalgruppen Villighetatt accepteravardefluktuationeri utbyte mot majlighetentill hogre
avkastning/finansiefbrmagaochvillighettill att riskeraheladet investeradekapitalet

Kundernasnalochbehov Letarefter mojlighetenatt erhallaenvinsthogreani ett kapitalsamlingskontéver en medellanginvesteringshorisoni ar).

Kundersominte bér investera

Kundersomsaknadenerforderligakunskaperocherfarenheten
Kundemedeninvesteringshorisoritingreanfyra(4) ar; och
Kundersomsaknarformagartill risktoleransavseendénvesteringerbedomsinte varaférenligamedkaraktaristikerior dennaprodukt

Distributionskanal | ljuset av analysenav den faststélldamalgruppen, ar foérsaljning via trading desk, teckning online, distribution genom andra vardepappersforetagforsaljning genom andra
vardepappersféretagchunit link produkter.

Alla som erbjuder, saljer eller rekommenderarobligationerna(en "Distributét) bor vervagaProducentensmalgruppsbedémningEn Distributor, som ar foremal for MiFIDII, ar dock ansvarigfor att
genomforasinegenmalgruppsbedémningvseendepbligationernalantingengenomatt anslutasigtill eller vidareutvecklProducentensnalgruppsbedémning)ch faststéllalampligadistributionskanaler

Placeringsocharrangdrsavgift

JOOIMarketsAS, egenskamvarrangorfor obligationstransaktionerkommeratt ersattasav Bolagetfér arrangerandebch placerandetavobligationstransaktionen
AdvanceoltechSwedemB(publ)

Med anledningav den forestaendeEfterfoljandeObligationsemissionelmar detta presentationsmaterial' Presentationsmaterialétupprattats

Ansvarsforsakran

Harmedbekréaftasatt styrelseni AdvancedSoltechSwedenAB (publ) ar ansvarigfér informationeni Presentationsmaterialaich harmedforsakrasatt allarimligaforsiktighetsatgardehar vidtagitsfor att
sakerstallaatt uppgifternai materialet,savittstyrelsenkannertill, ar riktigaoch 6verensstammemed faktiskaforhallandenoch att ingentingar utelamnatsomskullekunnapaverkadessinnebord

//Styrelseni AdvancedSoltechSwederAB(publ)

VIKTIGNFORMATIOBERISKFAKTORARKBESKRIVSLUTEAVDENNARESENTATIOSTERIOGGRANNTASA® CHOVERVAGASNANETTNVESTERINGSBESATTTAS




Sammanfattning av riskfaktorer () Advanced Solech

Riskernasombenamnsnedanér enbartrubrikernaav de riskersombeskrivd avsnitteté w A & | F IWvilkelib2 Kivevde riskersompaverkaren investerare obligationsemissionerrorvidarebeskrivningav
riskernasomkan paverkaEmittentennegativt,vanligenseavsnitteté w A & | T iplese@tatidhenE

MARKNAD®CHVERKSAMHETSRELATEREBER

Makroekonomiskdorhallanden

Kinagattssystem

Kreditrisk

Réanterisk

Valutarisk

Finansieringpch aterfinansiering

Leverantorsrisk

Konkurrens

Ledandebefattningshavarefvrig personaloch operationellrisk
Riskerelaterattill férsékringsskydd

Riskerelateradetill politiskabeslutochregleringavférnyelsebarenergii Kina
Forandringapaelprismarknaden

Forseningar anslutningtill elnat

Sabotage

Skatt

Emittentensberoendeavandrabolaginom Koncernen

ASRE och Sugianderoendeavsinadirektaellerindirektaaktiedgare
Riskerrelateradetill projektsomskaforvarvasavASRIEEller Sugian
Kontrolldver Asre

Koncernenderoendeavmateriellaavtal

Riskrelateradetill rattstvisterochskiljeforfaranden
Anvandandetivagenter

RISKERELATERADHE LOBLIGATIONERNA

Kreditrisk

Ytterligareranterisk

Reglerincavreferensindex

Forméagaatt efterlevaObligationsvillkoren

Riskrelateradtill annanskuldsattning

Riskrelateradtill transaktionssékerheten

Riskrelateradtill misslyckandett fullbordasékerheten Kina

Riskrelateradtill verkstéllighetavsékerheteri Kina

Riskerrelateradtill ratten till verkstéllighetverflerajurisdiktioner

Marknadsprisepa Obligationernsanvaravolatilt

Likviditetsriskeoch sekundarmarknad

Forméagaatt betalaskuld

Riskerelateradetill clearingochavveckling VPS®ch Euroclearkontobaseradesystem
Obligationsinnehavareslutarisker

Séljoption

Riskrelateradtill fortida inlosenav Obligationerna

Ingaatgardermot Emittentenoch obligationsinnehavarnagpresentation
Obligationsinnehavarnasttigheter beror pa Agentensatgarderoch ekonomiskasituation
Fordringshavarmote

Overlatelserestriktioner

Andradlagstiftning

Koncernerstarinfor ett antal operativariskerrelateradetill utvecklingeravnyasolenergiprojekt







Sammanfattning

g‘j Advanced SolTech

Introduktion ‘ Koncernen‘ Ekonomi ‘ Marknaden‘ Q&A ‘ Riskfaktorer‘ Appendix

Om Advanced SolTech Sweden AB (publ)

AdvancedSolTechSwedenAB (publ) 6 ASAB éir ett svensktbolag aktivt inom elproduktioni Kina Genomsina dotterbolag (tillsammansmed ASABE Y 2 y O § &gk Sofi brvaltar Koncerneng8
solkraftsanlaggningaym ca. 100 megawatto MWE installeradepa sinakunderstak. Elensom producerasséljsdirekt till fastighetsagaresamttill elnatet Koncernensar bade privatdgdasamtoffentligt
agdaforetag somkundervilkaar belagnai flera olikaregioner Kundernar generelltstérre bolagmed + 1 000 anstéllda Under2019har ASABmitterat gronaseniorasakerstalldabligationerom ca SEK
280m (deé { S ySékeitdlda 6 f A 3 I () aaengtiBINIfienbar anvantstill att refinansieraskuldsamtforvarvaen portfélj av solkraftsanldggningavidarehar Koncernerupplevten fortsatt efterfrégan
samtintressei for desstjanster och erhallit aktiedgarlanom ca EURGm. ASABavsernu att emittera grona SenioraSakerstalldaDbligationerom SEK1L25m (eller motsvarandei EUR)6r att finansiera

byggnationav nyasolkraftsanlaggninganom dessgrénaobligationsramverk

Transaktion

A Emittent AdvancedSolTectswedemAB(publ)
A Volym SEKL25m (eller motsvarandd EUR/NOK)
A Ranta STIBOBM + 9% for SEkobligationer, EURIBCBM + 9% fér EUR

obligationermedkvartalsvisaéntebetalningar
25e januari2023
Noteradpé NasdadFirstNorth SustainabléondMarket

A Forfallodag
A Notering

Koncernbudget rullande 12 manader (pro forma)

el
[
@

pet
0"‘(\3
1 QR i o s

Investeringshojdpunkter

A Planerad bérsnotering under Q4 2019

Kunderna inkluderar bland anrBeijings opera och en av Kinas storsta spritproducenter
Stora samarbetsavtal signerade vilket sékerstéller Koncernens pipeline

Pro formanettoskuld/EBITDA om 3t de Seniora Sékerstallda Obligationerna*

Do o Do o

Pro formarantetackningsgrad om 3{0r de Seniora Sékerstéllda Obligationerna*

Solkraftsmarknaden**

1200
1023
1000
867
800 728
607
600 502
405
400 307
178 229 20
200 I77 26
28 43
2014 2015 2016 2017 2018 2019%e 2020e 2021e 2022e

H Installerade GW, varldenm Installerade GW, Kina

*Pro forma Nettoskuld/EBITDBeraknadsom kvoten mellan SenioraSékerstélld@bligationeroch EBITDAran de pantsattasolkraftsanlaggningarn®ro forma rantetackningsgratheraknassomkvoten mellanEBITDAran de pantsattasolkraftsanlaggningarnzch rantekostnaderfér de Seniora

Sakerstalld®bligationernalusteratfér ickekupongbetalandektieagarlan**Data fran InternationalEnergyAgency)EA och ChinaEnergyPortal
NOT Koncernererhallerintakter och kostnader fleravalutor,genomdennapresentationanvandsvalutakursernd MB/SEK,37 och EUR/SEKO,7.



Villkor 1 korthet

Emittent
Produkt

Utestdendevolym

AndraEfterfoljandeObligationsemission

ForstaEmissionsdag

Aterbetalningsdag

Ranta

Minstainvestering

Status

Notering

Pris
AndraEfterféljandeEmissionsdag
Amortering
Emittentenskdpoption
Registrering

Aterbetalning

Sakerheter

AdvancedsolTeclSwederAB(publ)

GronaSenioraSakerstalld®bligationer

Ca SEKR80000000eller motsvarandé EURinomobligationsramverkevm upptill SEKL 500000000 (ellermotsvarandé NOK/EUR))
Ca SEKL25000000(ellermotsvarande EUR)

25ejanuari2019

25ejanuari2023

STIBORm +9.00%f6r SEKobligationerochEURIBOBmM +9.00%fér EURobligationer Rantebetalningaskerkvartalsvis
SEKL 100000eller EURLOO000

Seniorasékerstalldabligationer

NoteradpaFirstNorth Sustainabl@ondsMarket

100»avdet nominellabeloppet(stérreinvesterarekanerbjudasett prisunder 100%av det nominellabeloppet)
Forvantas/arapaeller omkring25e september2019

Bullet,full &terbetalningvid Aterbetalningsdagen

Aterképbartill 100%avdet nominellabeloppet+ 3/2/1/0 %avdet nominellabeloppetefter 0/1/2/3 &r
EurocleaiSweden

Genomoperativtkassaflodeforsaljningavtillgdngar refinansieringned skuldeller emissionav egetkapital
DeSenioraSakerstalld®bligationerndar direkt sékerhetdver.

i Forstaprioritetspantverallaaktieri ASRBch Sugian
ii. Forstaprioritetspanéverallanedstromslérfran Emittententill ASRBchSugiané b SRAGNI)Yat ny Sy ¢

Nedstromslanelkommerhasakerhetmed Emittentensompanthavare:

i Pant over solkraftsanlaggningarnégda pa Forsta Emissionsdageroch framtida anlaggningarfinansierade med nettomedlen fran
efterféljandeobligationsemissionemed undantagfor sddanaanlaggningamed minoritetsaganddvid ForstaEmissionsdagemppgickdessa
till ca 7 MW);

ii. Pantéver allanuvarandeoch framtidafordringarunderrooftop-avtalenavseendede sakerstalldanlaggningarnaned undantagfér sadana
anlaggningamedminoritetséganddvid ForstaEmissionsdagemppgickdessaill ca 7 MW)

| ‘)\ Advanced SolTech

Introduktion Koncernen Ekonomi ‘ Marknaden ‘ Q&A ‘ Riskfaktorer‘ Appendix
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Introduktion Koncernen Ekonomi ‘ Marknaden ‘ Q&A ‘ Riskfaktorer‘ Appendix

Villkor 1 korthet (forts.)

Allanorskaprivatpersonereller foretag kan investerai SEKobligationereller EURobligationeri den ForstaEfterféljandeObligationsemissionea € b € |

NyaNOKinvesterare*

Upptagandetest

Utdelningsatagandes
Generelleataganden
Courtage

ISIN

Agent

Arrangor

Legakadgivare

Avgift
Andrahandsmarknad

Malmarknad

Kapitalanvandning SEKm

NOKA y @ S a (i &arFEMBentdnskallersattade NyaNOKinvesterarnafér en potentiell valutaférlusti valutaparenSEK/NOKller EUR/NOMA det
nominellabeloppet pa aterbetalningsdagerller den dag obligationernasaljspa andrahandsmarknaden alla andra sammanhangskallen Ny NOk
investeraresnnehavbehandlasomen SEKobligationeller EURobligation

Bel&ningsgrade(Obligationsskuldesomandelav Kostnaderndor solenergianlaggningaidr ej 6verstiga7z 5%
RantetackningsgradEmittenten(EBITDA ranteintéktersomandelavrantekostnadernapm minst1,0
RantetackningsgradASREEBITDA VATsomandelavrantekostnadernapm minst1,7)
Nedstromslantackningsgradéte 6verstigerd9 %

Ingenutdelningunderde forsta 18 manadernaefter ForstaEmissionsdagenarefter upptill 50%avforegaendedrsnettovinst*
Blandannat restriktioneravseendadistribution,finansiellskuldsattningavyttringavtillgangaroch negativpledge

3%

SEKSB012012680 EURSB012012698NOK [N/A vid tidpunktenfor dennapresentationen]

Intertrust (Sweden)AB

JOOIMarketsAS filial Sverige

RoschieAdvokatbyrdABavseendesvenskiatt och AnJieLawFirmavseendekinesiskatt

Arrangorerkommeratt fa betalt en avgiftav Emittenteni sambandmedtransaktionen

Obligationernair noteradepa NasdadFirstNorth SustainabldondMarket JOOLIMarketsfaciliterarandrahandstransaktionartanfor marknadsplatpa
G 0 BaF(F-BaNiEl €
Produktensmalmarknadutgdrs av minimumkundermed mediumkunskap/erfarenhebch en portfélj om minimum SEKSm med en investeringshorisont

om 3-4 ar ochen hogriskprofil
Investeringsexempel*** In SEK

Transaktionskostnader 12 Inbetaltbelopp 1147300
Byggnatiorav solkraftsanlaggningar 113 Aterbetaltbelopp 1446500
Varavbetalningav leverantorsskuldeior redaninstalleradeMw 32 -

Varavbetalningarfor MW somskallinstalleras 81 Netto (helaperloden) 299200
Totalkapitalanvandning 125 Arligeffektivranta 8,20%

*Vanligense Term Sheetfor ytterligareinformation och definitioner. **Obligationsskuldendefinieradsom totala utestdendeSenioraSakerstalldeDbligationer,Kostnadernadefinieradesom totala kostnaderatt byggaoch forvarvaportfélien av pantsattasolkraftsanlaggningapa pro forma
basis ***Inklusive courtageom 3% upplupenrantaom SEKL2 925samtantagandeom en fastrantaom 9% Noteraatt den faktiskaavkastningemeror pa férandringar respektivereferensranta



Portfoljoversikt
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Introduktion Koncernen Ekonomi ‘ Marknaden‘ Q&A ‘ Riskfaktorer‘ Appendix

88

Kunder

SEK 890m

Investerat kapital

18.7 ar

Genomshnittlig aterstaende kontraktslangd pa rooftaytalen

SEK 2 200m

Forvantad aterstdende intakt fran
rooftop-avtal

100 MW

Totala installerade MW

+ 1000

Kundernas anstéllda i genomsnitt
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Introduktion Koncernen Ekonomi ‘ Marknaden ‘ Q&A ‘ Riskfaktorer‘ Appendix

Investeringshojdpunkter

A Koncernen&underinkluderart.ex en avkinasstorstasprittillverkaresamtBeijingNationalCentrefor
Kunderna PerformingArts (Beijingsopera)

A Vvaldiversifieradtundportféljmed8sfinansielltsolidakunderbelégna olikaregioner

A Koncernerproducerarel ocherhallerintékterfran elférsaljningpchsubventioner
A Kunderndar badebilligaresamtel fran fornyelsebaraallor

Affarsmodellen A Stabilakassafléderftersomsolstralningzarierarminimaltfrén ar till &r

A Allproduceracklektricitetkandvenséljadill elnatetom kundeninte betalar

A Allaintékter sakerstalldaned bakomliggand&ontrakt

A Den ekonomiskatillvaxten har genereraten mycket stor potentiell kundbasfér Koncernenmed
flertaletvalmaenddabrikersomefterfragargronenergi

\ETGEE A Det signeradesamarbetsavtalebm att installera500 MW i Jiangsuprovinsehar borjat att leverera
skarpaorders

A Kinaar det landsominvesteramesti férnyelsebaenergiproduktion varlden

A Léanfr&naktieagareill bolaginom Koncerrom EURSM under2019
A Planeradérsnotering Q42019
A Budgeterakassaflod@em ca SEK65m efter byggnatioravnyasolkraftsanlaggningar

Ekonomin

A Genomsnittligiterstdenddoptid fér rooftop-avtalenir ca 18,7 &r
A DeSeniorasakerstalld®bligationernavéntashaen pro formanettoskuld/EBITDAM 3,7+
A DeSenioraSakerstalld®bligationernavéntashaen pro formarantetackningsgradm 3,0*

*Pro forma Nettoskuld/EBITDBeraknadsomkvotenmellan SenioraSékerstélld@bligationeroch EBITDArén de pantsattasolkrafsanlaggningarnBro forma rantetackningsgratieraknassomkvoten mellanEBITDAran de pantsattasolkraftsanlaggningarna
ochrantekostnadefor de SenioreSékerstalld®bligationerna 10



