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Advanced SolTech Sweden AB (publ),
"ASAB” lamnar foljande

bokslutskommuniké 2018

e Under aret har tre obligationer emitterats, varav SOLT2 under forsta halvaret och SOLT3 och SOLT4
under andra halvaret. Totalt har 346 MSEK for fortsatt finansiering av solenergianldaggningar i Kina pa
detta satt sdkerstallts.

¢ Direktinvestering i det kinesiska joint venture-bolaget ASRE om 54 MSEK genomférd, vilket resulterat i
ett dgande motsvarande 21.52 procent av utestaende aktier i ASRE.

o For helaret redovisas en vinst efter skatt om 2 984 (f.a. — 2 269) KSEK. F6r andra halvaret medforde
bl.a. en sdnkt valutakurs, SEK/EUR en forlust om — 3 701 (f.a. -1 276) KSEK.

o For heldret uppgick kassaflodet till 20 828 (f.a. -1 948 KSEK) F6r andra halvaret uppgick kassaflédet till
14 509 (f.a. -1 752 KSEK).

e Balansomslutningen per 2018-12-31 uppgar till 435 MSEK varav 407 MSEK utgor lanefordringar och
investeringar i den kinesiska verksamheten ASRE.

Om verksamheten

ASAB:s funktion inom SolTech-koncernen &r att genom utlaning
eller direktinvesteringar i bolag inom koncernen, finansiera sole-
nergianldaggningar i Kina som ags, drivs och I6pande underhalls av
systerbolaget Advanced SolTech Renewable Energy Hangzhou Co.
Ltd. "ASRE” eller dess heldagda dotterbolag. ASAB ags till 51 % av
SolTech Energy Sweden AB (publ) och till 49 % av Advanced Solar
Power Hong Kong.

For att finansiera den kinesiska verksamheten har ASAB, inklusive
det obligationslan som utgavs den 25 januari 2019, SOLT5, emitte-
rat totalt fem obligationslan.

ASAB ar det forsta bolaget i Sverige som mojliggjort for privat-
personer att investera i certifierade grona obligationer i mindre
poster. Certifieringen av obligationerna har skett via CICERO/ ENSO
och resulterat i den hogsta och mest prestigefulla klassificeringen
- Dark Green.

Obligationslanen ar noterade pa Nasdagq First Norths obligations-
marknad och handlas under symbolerna SOLT1 pa First North Re-
tail Bond Market och de grona ”Dark Green” obligationerna SOLT2,
SOLT3 och SOLT4 som ocksa blev de forsta i Sverige som noterades
for handel hos Nasdagq, First North Sustainable Retail Bonds. SOLT5
emitterades den 25 januari, 2019, séledes efter perioden, och rik-
tades till institutionella investerare med planerad notering pa First
North Sustainable Bond Market under mars manad 2019.

Genom utgivning av grona obligationer ger ASAB en mdjlighet inte
bara for privatpersoner utan dven foretag, institutioner och fonder
att investera i fornyelsebar energi. Dessa investeringar bidrar
aktivt till vasentliga forbattringar av klimatet da vi primart ersatter
kolkraft i Kina med solenergi.

Planerad notering av ASAB:s aktie

Under hosten 2019 planeras en notering av ASAB:s aktie pa First
North vid Nasdag Stockholm. Som en del i processen att forbereda
noteringen, har ASAB |I6pande och med nyttjande av en viss del av
kapitalet fran de obligationer man emitterat, investerat i ASRE. In-
vesteringarna har gjorts till samma vardering och villkor som SolTech
Energy Sweden AB (publ) och Advanced Solar Power Hangzhou Inc.
tidigare investerat i ASRE. Som ett resultat av dessa investeringar
ager ASAB i februari manad 2019, 37,2 procent av aktierna i ASRE.
ASAB:s malsattning ar att genom fortsatta investeringar i ASRE, vid
noteringen i princip vara dgare till samtliga aktier i ASRE.

Genom dgandet i ASRE starks ASAB avsevart, vilket ar nodvandigt
da en nyemission for att sakerstalla ytterligare eget kapital for
expansion i Kina planeras i samband med noteringen. Genom no-
teringen och re-organisationen av dgandet i ASRE, skapas ocksa ett
oberoende for ASAB som av egen kraft kan finansiera expansionen
i Kina. SolTech Energy Sweden AB (publ) (SolTech) och Advanced
Solar Power Hangzhou Inc. (ASP) behover darmed inte I6pande till-
fora eget kapital i ASRE. | SolTechs fall betyder det att man undvi-
ker I6pande nyemissioner samtidigt som man genom sitt dgande i
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ASAB, tillsammans med ASP infor notering och nyemission dger 51
respektive 49 procent av aktierna i ASAB. Efter noteringen kommer
SolTech och ASP att vardera forfoga dver en substantiell aktiepost i
ASAB som bade representerar ett signifikativt varde samtidigt som
man tillsammans fortsatt och som tidigare kontrollerar ASAB och
den kinesiska verksamheten.

De emissionskostnader som Bolaget haft och som hanfor sig till
emissionerna av SOLT1, SOLT2, SOLT3 och SOLT4 samt mark-
nadsforingen av dessa, kommer proportionellt att minska éver

tid i forhallande till de kapitalvolymer som krévs for att mota de
installationsmal om 605 megawatt (MW) som systerbolaget ASRE
planerat for i Kina till och med 2021. Emissionskostnader nettofak-
tureras gentemot den slutliga lantagaren, ASRE.

Nagra exempel pa ASRE:s installationer i Kina

S Advanced SolTech
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In

En del av finansieringskostnaderna hanfor sig til
legala och skattemassiga rutiner samt uppféljning och rapporte-

Due Diligence”,

ring. Detta for att mota de krav som stélls pa grona obligationer
under Bolagets sa kallade "Green Bond Framework” som regle-
rar administrationen och redovisningen av en certifierad gron
obligation i relation till investerarna och kapitalmarknaden i 6vrigt.
Darutover ar det legala kostnader for genomférandet samt provi-
sioner till berérda samarbetspartners.

Periodens resultat har paverkats av férandrad redovisningsprincip
avseende fordringar i utlandsk valuta. Fordringarna redovisas i
enlighet med géllande regelverk till balansdagens kurs.

China National Center for Performing Arts, 647 KW

SuQian, JiangSu YangHe Co Ltd, 12.7 MW
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Ytterligare exempel pa ASRE:s installationer i Kina

GuangDong, China Star Optoelectronics Technology Co. Ltd, 2 MW

Zheliang Sci-Tech University, 325 KW

Zheliang, HengAn Family Life Products Co Ltd, 2.2 MW
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VD har ordet

I Kina som genererar en stor del av sin elproduktion

genom forbranning av kol gor vi verklig nytta genom

att investera i just solenergi som ersatter kolkraft.

Myndigheterna i Kina stodjer investeringar i solenergi som en
del i en langsiktig och genomtankt strategi, vilket i sin tur skapar
mycket goda kommersiella mojligheter i landet. Genom utlaning
eller i form av eget kapital finansierar Advanced SolTech Sweden
AB (publ) (ASAB) "ASRE”s investeringar i solenergianlaggningar i
Kina. ASRE investerar i, dger och driver solenergianlaggningar pa
kundernas tak i Kina och tar betalt fér elen som varje anldggning
producerar och far dven bidrag fran myndigheterna for varje
producerad kWh.

ASAB:s kapital har hittills framst kommit fran de obligationse-
missioner vi genomfoért. Sedan i juni manad 2016 har vi emitterat
fem obligationer, SOLT1-5. SOLT 1-4 riktade till allmédnheten och
SOLTS till institutionella investerare. SOLT1 som emitterades i juni
2016, ar en trearig obligation som loper med en arsranta pa 6,5 %.
| februari, juni och i oktober 2018 genomférde vi tillsammans med
Avanza Bank tre obligationsemissioner, SOLT2-4, dven dessa rik-
tade till allmdnheten. SOLT2-3 &r femariga obligationer som I6per
med en arsranta pa 8,75 % och SOLT4, som dven den &r en femarig
obligation, men som |6per med en arsranta pa 8,25 %.

SOLT5 emitterades i januari manad 2019 och I6per med en arsran-
ta om 9 % och &r en fyraarig obligation. Emissionen som genom-
fordes tillsammans med JOOL Markets, tecknades till 170 MSEK
och omfattas av ett gront obligationsramverk om upp till 1 500
MSEK. SOLT1 som &r Bolagets forsta obligation ar listad pa First
North Bond Market. SOLT2-5 har av CICERO/ENSO erhallit "Dark
Green” som ar den mest prestigefulla klassificeringen och erhalls
endast av bolag som investerar samtliga medel fran obligationer-
na i t.ex. solenergi. SOLT2-4 &r listade pa First North Sustainable
Retail Bonds i Stockholm och SOLTS planeras att listas pa First
North Sustainable Bonds under mars manad 2019. Totalt har dessa
fyra obligationer, fore sedvanliga emissionskostnader, tillfort 516
miljoner kronor som investerats i Kina for en battre miljé. Ranta till
obligationsinnehavarna betalas ut regelbundet tva ganger per ar
for SOLT1-4 och kvartalsvis for SOLT5.

Verksamheten i Kina vaxer enligt plan och per 30 juni 2018 var
solenergianlaggningar motsvarande 34.71 MW anslutna till elnatet
som pa rullande 12 manaders basis berdknas generera cirka

51.36 miljoner kronor i intakt. Detta skall jamforas med 61 MW
per 31 december 2018 som pa l6pande 12 manaders basis berak-
nas generera cirka 76 MSEK i intdkter — saledes nara en fordubb-
ling av den anslutna kapaciteten pa sex manader.

Under hosten 2018 forvarvade ASRE 70 % av en 6,67 MW stor
takbaserad solenergiportfolj bestdende av 18 anlaggningar.

SS Advanced SolTech
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”Kina dr vdérldens overldgset
storsta solenergimarknad
men trots det representerar
solenergi fortfarande endast en
brakdel av Kinas totala drliga
energiproduktion.”

Relativt kopeskillingen ger ASRE:s andel en arlig avkastning pa
investerat kapital motsvarande cirka 19 %. Denna affar planeras
kompletteras med ytterligare ett forvarv i mars manad, 2019 av
en 24,44 MW stor takbaserad solenergiportfdlj som dven den
genererar cirka 19 % i arlig avkastning pa investerat kapital. Malet
att ar 2021 na en installerad kapacitet om 605 MW som 2022 ar
fullt driftsatt ligger fast.

Intresset for ASRE: s koncept och erbjudande ar fortsatt starkt och
vi behover I6pande kapital till fardiga order och fortsatt expansion.
ASRE hade per 31 december 2018, 12 MW under byggnation, en
orderbok om 25 MW samt en projekt-pipeline som |6pande bear-
betas om cirka 100 MW.

Under 2019 har vi som mal att installera 126 MW. Medtaget de
planerade forvarvet av den 24,44 MW stora solenergiportfoljen
har vi i dagslaget en installerad kapacitet pa 92,82 MW. Med 2019
ars mal inraknat nar vi da 218,82 MW, vilket betyder att vi ligger
cirka 25 MW kort i forhallande till planen. Fér 2020 samt 2021 &r
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planen 160 respektive 201 MW. De 25 MW som vi ligger kort 2019,
planerar vi da att ta igen 2020.

Genom avtalet med JOOL Markets och den grona obligationsram
om upp till 1 500 MSEK, varav 170 MSEK &r utnyttjat, har vi de for-
utsattningar som kravs for att na 2019 ars mal om 126 MW. Utéver
obligationer kommer ytterligare eget kapital tillféras genom den
planerade listningen av ASAB under senhdsten 2019. Komplette-
rande finansiering berdknas dven ske via bankkrediter. ASRE hade
tidigare ett Ian fran Bank of China som aterbetalades i slutet av
2018. | samband med detta upptogs forhandlingar med ICBC (In-
dustrial and Commercial Bank of China) varldens storsta bank, om
en ny kredit som beviljats men dnnu inte nyttjats. | 6vrigt pagar 16-
pande diskussioner med ett flertal andra banker och kreditgivare.

Varfor notera ASAB?

Den planerade noteringen av ASAB hosten 2019 syftar till att
sakerstdlla ASAB:s tillgang pa eget kapital av egen kraft, dvs. utan
att vara beroende av dgarna, SolTech Energy Sweden AB (publ)
(SolTech) och Advanced Solar Power Hangzhou Inc. (ASP). Det
underlattar helt enkelt finansieringen av verksamheten i Kina,
samtidigt som det renodlar och tydliggér SolTech Energys verksam-
hetsomraden.

Det betyder ocksa att SolTech inte I6pande behdver genomféra
nyemissioner for att matcha sin del av det behov av eget kapital
som lépande behover tillforas i den kinesiska verksamheten for att
na uppsatta mal. Utan kontinuerlig tillférsel av just eget kapital kan
ASAB inte I6pande genomfdra de obligationsemissioner eller uppta
annan skuldfinansiering som behovs for att na tillvaxtmalen i Kina.
SolTech skall i stallet for att I6pande stotta ASRE med eget kapital,
fokusera pa att investera i och expandera den egna karnverksam-
heten, inklusive bygga vidare pa den forvarvsstrategi som hittills
resulterat i tva strategiskt riktigt bra férvarv.

Hur paverkar en notering SolTechs aktiedgare?
ASAB ags i dag till 51 % av SolTech och till 49 % av ASP. Agandet i
ASRE 6verférs nu succesivt till ASAB som i februari manad 2019
dger 37,2 % av ASRE. Vid noteringen ar planen att ASAB skall dga
i princip alla aktier i ASRE. For SolTech betyder det att man efter
noteringen av ASAB tillsammans med ASP, precis som tidigare,
kommer att kontrollera ASAB/ASRE, men med den skillnaden att
man nu dger en substantiell aktiepost som har ett betydande
varde for SolTechs borsvarde.

Jag far I6pande fragor kring just noteringen av ASAB och hur den
vardemadssigt paverkar SolTechs aktiedgare. Vad ar bast, att SolTech
som bolag innehar en noterad aktiepost i ASAB eller att SolTechs
dgande i ASAB delas ut till SolTechs aktiedgare? Rent vardemassigt
ar det min och ovriga lednings uppfattning att en notering av ASAB
gynnar SolTechs aktiedgare mer om SolTech behaller den noterade
aktieposten i ASAB, i stillet for att dela ut dgandet i ASAB till nuva-
rande aktiedgare i SolTech. Ett spritt 4gande av SolTechs aktiepost

i ASAB, skulle dessutom medfora att var kinesiska partner blir

S) Advanced SolTech
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majoritetsagare i ASAB och darigenom aventyras dven kontrollen
Sver ASAB/ASRE fran SolTechs perspektiv.

Som en del i noteringsprocessen av ASAB har vi ocksa jamfort
ASAB/ASRE med drygt 10 andra bolag som verkar inom sam-

ma segment, dvs. gér det som vi gér, men ar noterade pa olika
marknader. Har finns bolag fran Norden, Europa, USA och Asien
representerade. De genomsnittliga varderingarna i forhallande till
arlig omsattning ligger pa drygt 8 ggr och i relation till vinst fore
skatt och avskrivningar ar motsvarande siffra drygt 16 ggr.

Marknadslaget i Kina

Marknadslaget i Kina ar fortsatt mycket starkt och ASRE har av-
sattning for alla anlaggningar som kan finansieras och produceras.
Med en genomtankt och langsiktig strategi har Kina pa allvar tagit
tag i miljoproblemen och verkar aktivt for en utbyggnad av férnyel-
sebar energi, vilket ocksa driver marknaden.

Kina ar varldens overlagset storsta solenergimarknad men trots
det representerar solenergi fortfarande endast en brakdel av Kinas
totala arliga energiproduktion. Experter i marknaden, AECEA, be-
doémer att utbyggnaden av solenergi kommer att fortsatta 6ka och
att Kina ar 2020 kommer att ha en installerad solenergikapacitet
om cirka 250 GW.

Jag far mycket fragor om Kina som handelspartner. Sverige och
Kina har handlat med varandra sedan 1654 da Nils Matsson KI6-
ping besokte Kina med skeppet Gotheborg. Kina ligger pa attonde
plats i Sverige bade vad galler import, 60 miljarder och export 59
miljarder. Cirka 10 000 svenska bolag gor affarer med Kina och
cirka 600 svenska bolag finns representerade i Kina. Enligt en un-
dersokning av Business Sweden berdaknas mer an 7 av 10 svenska
foretag som ar aktiva i Kina 6ka sin omsattning, samtidigt som
mindre dn 10 % minska.

Vi har nu jobbat med var kinesiska samarbetspartner ASP sedan
tidigt 2013 och bedrivit verksamhet tillsammans sedan 2014 da vi
gjorde de forsta installationerna i Kina. Vi har hittills inga kredit-
forluster eller uteblivna betalningar och vi har heller inte haft
problem att fa ut kapital ur Kina for att betala rantor pa ASAB:s
obligationslan

ASAB gor under 2018 en vinst efter skatt om 2,9 MSEK. Denna &r
till stor del en f6ljd av valutavinster, vilket har paverkat resultatet
positivt med 4,6 MSEK.

Som en del av den planerade noteringen under hésten 2019,
jobbar vi nu med forberedelser som bland annat ar organisatoriska
och bestar i rekrytering av personal. Vi gar utan tvekan en span-
nande framtid till motes.

Med viénliga hilsningar Advanced SolTech Sweden AB (publ).
Frederic Telander, VD
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Vasentliga handelser

efter periodens slut

Bolaget har efter periodens slut, med den 25 januari 2019 som utgivningsdag, emitterat en gron obli-
gation med beloppet 170 MSEK som I6per med 9 % i arsrdnta. Obligationen dr den femte utgivna fran
Bolaget, men den forsta som riktar sig till institutionella investerare och har emitterats i samarbete med
JOOL Markets och omfattas av en gron obligationsram om upp till 1 500 MSEK. Obligationen planeras att
listas pa First North Sustainable Bonds under mars manad 2019.

Det grona obligationsramverket ger ASAB
moijlighet att vaxa

Av den groéna obligationsramen om 1 500 MSEK, har 170 MSEK
utnyttjats. Nettolikviden har avsatts for att delfinansiera forvarvet
av en befintlig solenergiportfolj om 24,44 MW bestaende av 17
takbaserade solenergianlaggningar i Kina som arligen genererar
cirka 19 % avkastning pa investerat kapital.

Den planerade noteringen av ASAB, hosten 2019
pa First North Sustainable Bond Market

Ger tillsammans med det Grona Obligationsramverket de verktyg
ASAB behover for att i ett forsta steg na 2019 ars mal om 126 MW,
samtidigt som det skapar en plattform fér 2020 och 2021 ars mal,
for vid arets slut inneha en installerad kapacitet om 605 MW i Kina.

Succesiv agarforflyttning

Succesiv agarforflyttning ar pagaende och ett led i den langsik-

tiga planen for att vidareutveckla ASAB till att bli moderbolag

for SolTech koncernens verksamhet i Kina och dven en vital del i
noteringsprocessen av ASAB. Som ett led i denna plan har ASAB
hittills investerat totalt 11,21 MEUR i ASRE och dger i dag 37,2 % av
utestaende aktier i bolaget. ASAB kommer fortsatta att investera

i ASRE och succesivt 6ka sina dgarandelar i bolaget med malet att
vid noteringen dga i princip alla aktier i ASRE.

Det kapital som ASAB investerar i ASRE kommer fran de obligatio-
ner som ASAB emitterar. Pa detta tillférs samtidigt eget kapital i
den omfattning som behdvs for att ASRE, i enlighet med géllande
regler i Kina, I6pande skall kunna uppta utlandska Ian fran ASAB i
den mangd som erfordras for att na de uppsatta malen.

Ytterligare kapacitet har anslutits till elnatet i Kina
och genererar intakter

Under januari manad 2019, anslét ASRE 7,38 MW solenergianldgg-
ningar som nu genererar intakter. Medtaget den solenergiportfol;j
pa 24,44 MW som planeras att férvarvas februari/mars manad
2019, uppgar ASRE:s totala installerade kapacitet till 92,82 MW
som berdknas pa arsbasis generera I6pande intakter om cirka
124,5 MSEK.

Mojliga framtida forvarv

ASRE har utover den portfolj pa 24,44 MW som beskrivs ovan,
dven forvarvat 70 % av en takbaserad solenergiportfolj som bestar
av 18 anlaggningar. | bagge fallen ar det fina portféljer som arligen
avkastar cirka 19 % pa investerat kapital.

Om ASAB finner hogavkastande och bra solenergiportféljer i Kina
som ar byggda av ratt part, med bra och solid teknik, har ratt kun-
der och dven siljs till ratt pris da ar ASRE absolut kdpare. ASRE har
nyligen forvarvat tva sddana portféljer och kommer l6pande att
bevaka marknaden, fér att om majligt forvarva ytterligare takbase-
rade solenergiportfoljer av samma kaliber.
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B Storre aktiedgare och dgarférandringar

Bolaget &gs till 51% av SolTech Energy Sweden AB (publ) och till 49% av Advanced Solar Power (Hong Kong) Ltd.

B Information om narstaendetransaktioner

Foljande transaktioner av narstaendekaraktar har forekommit:

Forsaljning tjanster ASRE SEK 19 510 500
Inkép tjanster SolTech Energy Sweden AB (publ) SEK 3 416 836
Erhallna rantebetalningar ASRE EUR 2 218 235
Erhallit Ian SolTech Energy Sweden AB (publ) SEK 60 000
Lammnade lan ASRE EUR 28 375 000

En av ASRE:s anldggningar pa ASP:s tak i Hangzhou

Advanced Solar Power Inc., HangZhou, 1 MW



_
Il O | BOKSLUTSKOMMUNIKE 2018 ) Advanced SolTech

Finansiell oversikt

Forandringar i eget kapital i sammandrag

2018-07-01 2017-07-01 2018-01-01 2017-01-01
(KSEK) 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ingaende eget kapital 11891 3482 5206 4475
Aktiedgartillskott 3000 3000
Periodens resultat -3701 -1276 2984 -2 269
UTGAENDE EGET KAPITAL 8190 5206 8190 5206
Resultatrakningar

2018-07-01 2017-07-01 2018-01-01 2017-01-01

Resultatrakningar (KSEK) Not 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Rorelseintdkter
Ovriga rorelseintakter 4654 8370 19510 8370
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -3832 -8 882 -18 296 -9 080
Personalkostnader -675 - -675 -
Roérelseresultat 147 -512 539 -710
Finansiella poster 1
Ovriga ranteintikter och liknande resultatsposter 11396 2224 25786 4424
Réntekostnader och liknande resultatsposter -15 288 -2988 -21979 -5983
Summa finansiella poster -3892 -764 3807 -1559
Resultat efter finansiella poster -3745 -1276 4346 -2 269
Bokslutsdispositioner
Avséttning periodiseringsfond -1 000 - -1 000 -
Resultat fore skatt -4 745 -1276 3 346 -2 269
Skatt 1044 - -362 -

PERIODENS RESULTAT -3701 -1276 2984 -2269
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Balansrakningar i sammandrag

Balansrakningar (KSEK) 2018-12-31 2017-12-31 2018-06-30 2017-06-30

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anlédggningstillgdnger

Andra langfristiga fordringar 353 425 57 940 193 545 57 940
Andelar i joint ventureforetag 54 142 - - -
Summa finansiella anlaggningstillgangar 407 567 57 940 193 545 57 940
Summa anlédggningstillgdngar 407 567 57 940 193 545 57 940

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar - 4591 4591 -
Fordringar hos deldgare 4316 5786 4256 4786
Ovriga kortfristiga fordringar 616 588 1760 106
Upplupna intdkter och forutbetalda kostnader 1703 6195 11289 2613
Summa kortfristiga fordringar 6 635 17 160 21 896 7 505
Kassa och bank 21362 534 6 853 2286
Summa kassa och bank 21362 534 6 853 2286
Summa omsiittningstillgangar 27 997 17 694 28 749 9791

SUMMA TILLGANGAR 435 564 75634 222 294 67 731
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Balansrakningar, fortsattning
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Balansrakningar (KSEK) 2018-12-31 2017-12-31 2018-06-30 2017-06-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 8189 5206 11891 3482
Obeskattade reserver

Periodiseringsfonder 1000 - - -
Summa obeskattade reserver 1000 - - -
Langfristiga skulder

Réntebaserade skulder 346 375 63026 191 549 62 167
Summa langfristiga skulder 346 375 63026 191 549 62 167
Kortfristiga skulder

Réntebaserade skulder 64 702 - - -
Leverantdrsskulder 192 116 5676 75
Skatteskulder 391 - 1406 -
Skulder till koncernforetag 515 - 5289 -
Ovriga kortfristiga skulder 66 - - -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 14 134 7 286 6483 2 007
Summa kortfristiga skulder 80 000 7 402 18 854 2082
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 435 564 75 634 222 294 67 731
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Kassaflodesanalyser
2018-07-01 2017-07-01 2018-01-01 2017-01-01
Kassaflodeanalyser (KSEK) 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Den lI6pande verksamheten

Rorelseresultat 147 -512 443 -710
Ej kassapaverkande poster -6 324 760 -56 760
Erhallen ranta 14 979 2224 21 150 4424
Erlagd ranta -14 450 -2 130 -20 303 -4 260
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandring av rorelsekapital -5 648 342 1234 214
Forandring rorelsekapital

Okning(-) / Minskning(+) av rorelsefordringar 17 483 -5470 10525 -5 256
Okning(+) / Minskning(-) av rérelseskulder 1438 376 7534 94
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 13273 -4752 19 293 -4 948
Investeringsverksamheten

Investering i joint venture -54 142 - -54 142 -
Okning av utl&nade medel -163 312 - -290 698 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -217 454 - -344 840 -
Finanseringsverksamheten

Erhallna aktiedgartillskott -- 3000 - 3000
Forandring langfristiga skulder 218 690 - 346 375 -
Kassaflode fran finanseringsverksamheten 218 690 3000 346 375 3000
PERIODENS KASSAFLODE 14 509 -1752 20 828 -1948
Likvida medel vid periodens borjan 6 853 2286 534 2482

Likvida medel vid periodens slut 21 362 534 21362 534
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Redovisnings- och varderingsprinciper
Valt regelverk

ASAB:s arsredovisning har upprittats enligt arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad 2012:1, Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Ovriga tillgangar, avsittningar och skulder
Ovriga tillgéngar, avsattningar och skulder har virderats utifrdn anskaffningsviardet om inget annat anges nedan.

Langfristiga skulder har redovisats enligt BFN vagledning K3 Kap 11 p 13.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalys har upprattats enligt indirekt metod.

F.0.m. 2018-01-01 varderas tillgdngar, avsattningar och skulder i utlandska valutor till balansdagens kurs.

Noter
2018-07-01 2017-07-01 2018-01-01 2017-01-01
1 Finansiella poster 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Valutaeffekter av utldndska fordringar -3584 0 4635 0
Rénteintakter 14 979 2224 21150 4424
Réntekostnader -14 450 -2130 -20 303 -4 260
Periodiserade lanekostnader -837 -858 -1675 -1723
-3 892 -764 3807 -1559

Finansiella nyckeltal enligt Bolagets redovisningsstandard

2018-07-01 2017-07-01 2018-01-01 2017-01-01
Nyckeltal 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
1. Réntenetto (KSEK) 529 94 847 164
2. Soliditet 1,8% 6,88% 1,8% 6,88%
3. Kassalikviditet 35% 239% 35% 239%
4. Rantetackningsgrad neg neg 129% neg

Definition av nyckeltal

1. Réntenetto, ranteintakter minus rantekostnader.

2. Soliditet, eget kapital / total balansomslutning.

3. Kassalikviditet, omséattningstillgdngar / kortfristiga skulder.

4. Rantetédckningsgrad: Rérelseresultat + Finansiella intikter/Rantekostnader
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Kommentarer till

den finansiella oversikten

Nettoomsattning och resultat, H2 2018 jamfort med H2 2017
Bolagets omsattning uppgar till 4,6 MSEK (8,4) och utgors av utfor-
da finansieringstjanster. | 6vriga kostnader, 3,8 MSEK (8,8) ingar i
huvudsak inkop for att utfora dessa tjanster.

Personalkostnader uppgar till 675 TSEK (0). Bolaget har sedan 1
september 2018 en VD som enda anstilld. Ovriga ranteintikter
och liknande poster uppgar till 11,4 (2,2) MSEK och utgors av
valutaeffekter pa fordringar i utlandsk valuta samt av ranteintakter
pa lamnade lan.

Fordringar i utlandsk valuta redovisas fran och med 2018-01-01 till
balansdagens kurs. Valutapaverkan har paverkat andra halvarets
resultat med -3,6 MSEK. For helaret utgor valutaeffekten 4,6 MSEK.

Réntekostnader uppgar till 14,4 MSEK (2,1) MSEK och utgors av
rantekostnader pa utstallda (emitterade) foretagsobligationer.

For helaret 2018 redovisas en vinst efter skatt om 2,9 MSEK (-2,2).
Periodens resultat efter skatt uppgar till -3,7 MSEK jamfort med
-2,2 MSEK for samma period féregaende ar.

Kassafloden, H2 2018 jamfort med H2 2017

Kassaflodet for perioden var 14,5 MSEK (-1,7). Kassafloédet har pa-
verkats av att ranteintdkter erhallits fore arsskiftet medan rantekost-
nader har utbetalats den 15 januari 2019, d.v.s. efter balansdagen.

Tillgangar, skulder och eget kapital 31 december 2018
jamfort med 31 december 2017

Fordringar pa utlandsk samarbetspartner uppgar till 353 (58)
MSEK. Okningen ar féranledd av 6kad utléning under 2018 samt
en férandrad eurokurs jamfort med svenska kronor.

Réntebarande skulder har 6kat efter upptagande av obligationslan
SOLT3 och SOLT4 med utgivningsdagar i juli respektive i november
2018.

Obligationslanet SOLT1 redovisas per balansdagen som kortfristig
skuld vilket har paverkat nyckeltalet for kassalikviditet negativt.
Lanet forfaller till betalning i juni 2019 och planeras att aterbetalas
genom utgivande av en ny obligation under det gréna obligations-
ramverk om upp till 1 500 MSEK, som ingatts med JOOL Markets.
Skatt ar berdknad med 362 KSEK utifran periodens resultat, efter
avsattning till periodiseringsfond med 1 MSEK.

Upplupna kostnader uppgar till 14,1 (7,3) MSEK och utgérs framst
av upplupna rantor vilka utbetalats per den 15 januari 2019.

Forfallotid obligationslan:

Belopp Forfallodag

SOLT 1 65 540 000 2019-06-14

SOLT 2 127 685 000 2023-02-28

SOLT 3 148 320 000 2023-07-09

SOLT 4 70 370 000 2023-11-08
Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning sker for rakenskapsaret 2018.

Arsstimma 2019
Advanced SolTech Sweden AB (publ) arsstimma planeras att hallas
den 28 maj.

Bolagets arsredovisning planeras vara publicerad senast den 7 maj.

Kommande rapporttillfille

Nasta rapport berdknas [dmnas den 25 april 2019.

Ovrigt

Bolagets Certified Advisor ar Mangold Fondkommission AB.

Tel: +46-8-503 015 50 eller e-post: ca@mangold.se

Denna rapport har inte varit foremal for revision av bolagets
revisor.

Stockholm den 21 februari 2019

Frederic Telander, VD Stefan Olander, Ordférande
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